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JOAO PAULO DOS REIS VELLOSO*

Ao sair de audiéncia com o ministro Pedro
Malan (a quem tinha ido convidar para abrir
a sessdo especial do Férum Nacional sobre
“Crise Global e estratégia do novo governo”,
no préximo dia 30 de novembro), fui interpe-
lado pelos jomnalistas e respondi que, obvia-
mente, ndo poderia falar sobre minha conver-
sa com o ministro. E o que lhes poderia dizer
é 0 que penso sobre o ajuste fiscal, principal-
mente quanto as caracteristicas que deve ter
para alcangar €xito.

O ponto bésico a ter em mente € que esse
ajuste constitui, no mesmo tempo, elemento
bésico para restabelecer a credibilidade interna
e externa na politica econdmica; € a pedra an-
gular da estratégia econdmica para 0 proximo
periodo presidencial. A fim de preencher esse
duplo papel, deve ele ser realizado através de
duas linhas de ag@o.

A primeira € o ajuste fiscal para 99, que, se-
gundo o acordo firmado com o FM], deve pro-
duzir um superévit primério de 2,6% do PIB
(algo na ordem de R$ 25 bilhdes). Requisito es-
sencial desse ajuste, pelo seu papel estratégico
no restabelecimento da credibilidade, € ser ele
virtualmente auto-aplicavel (Raul Velloso tem
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insistido na necessidade de um ajuste que seja
“crivel”. E a mesma coisa). Isso significa esta-
rem as medidas ao alcance do governo, para
transmitir a sensagdo de ser a solugdo adotada
realmente factivel. Medidas que dependam de
lei complementar ou emenda constitucional nao
transmitem, em geral, essa percepgao.

Ao lado disso, a forma de dar boa funda-
mentago politica e social ao ajuste € identifi-
car quais s3o os setores que respondem pelo
grosso do desequilfbrio fiscal e neles concen-

" trar o ajuste. Isto é: quem faz o déficit deve pa-

gar pelo custo de sua eliminagao.

Nos jornais de domingo, o presidente Fer-
nando Henrique apresentou a Previdéncia So-
cial (do Sistema INSS e. principalmente. dos
servidores publicos) como a maior fonte de
desequilibrio. Daf ser natural que sobre ela se
concentre o esforco de ajustamento.

Sabemos também da importéncia que a con-
ta de juros tem, atualmente, para a determina-
¢do do tamanho do déficit nominal. Por isso,
ndo se pode atacar o problema apenas pelo la-
do do superdvit primério. E preciso usar o gran-
de superdvit primério de 99 como argumento
para atuar decisivamente no sentido da redugéo
da taxa de juros (porque 0 govemo precisard ir
muito menos ao mercado, para captar recur-

es para o €xito

sos). Alids, a segunda nota conjunta com o FMI
j4 inclui um compromisso nesse sentido.

A segunda linha de agdo do govemo deve
voltar-se para o ajuste fiscal permanente. Ou
seja, aquilo que o ministro Malan chama de
um novo regime fiscal, capaz de garantir, em
caréter duradouro, o equilibrio fiscal do setor
piiblico no Brasil. Aqui, estamos tratando de
ages de cardter estrutural, que v@o produzir
efeito ao longo do tempo, mas que significam
a solugdo definitiva, e em profundidade, do
problema. A¢des que vao desde as reformas —
Reforma da Previdéncia, Reforma Adminis-
trativa, Reforma Tributéria — até o esforgo de
aumento de arrecadagdo, mas sem elevagdo de
aliquotas de tributos ou criagio de novos tri-
butos (alargamento da base de arrecadagdo,
combate 2s brechas da legislagdo, combate a
sonegacdo) e ao esforco de melhoria da efi-
ciéncia do gasto piiblico, com redug@o de cus-
tos e aperfeicoamento dos mecanismos de
controle de resultados.

Entdo, em resumo: sem a primeira linha
de atuagdo nio recuperamos a credibilidade.
Sem a segunda, ndo hé solugao definitiva do
problema.
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