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KCERTO DE CONTAS: Programa de estabilidade fiscal surpreende, com previsdo de retra¢do na economla no ano que vem
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i» BRASILIA e SAO PAULO. O pro-
grama de estabilidade fiscal
anunciado ontem pelo Governo
prevé uma retra¢do na economia
no<ano que vem, com queda de
1%sdo Produto Interno Bruto
(PIB). As projecdes brasileiras so
contam com a melhora em 2000,
quando o PIB devera voltar a
crescer 3%. Ja o Fundo Monetario
Internacional (FMI), segundo ins-
ltituicoes financeiras que tiveram
acesso a projecoes do Fundo, es-
tima que o PIB brasileiro tera que-
da:de 2% em 1999. No mercado fi-
franceiro, as apostas variam entre
-aumento de 0,4%, na avaliacao da
Merrill Lynch, e queda de 3%, se-
gundo o Chase Manhattan. Mas
fd-um consenso: 0s piores mo-
snentos serdo vividos durante os
-dois Ultimos meses deste ano € o
primeiro semestre de 1999.
.
FMI aponta crescimento

w»=do PIB de 0,8% este ano .

"‘Para este-.ano, todas as proje-
¢bes estimam um PIB inferior a
1%..A taxa do Governo, de 0,5% é
uma das mais pessimistas. Nos
studos do FMI, o PIB brasileiro
crescera 0,8% em 1998. As estima-
tivas dos bancos privados e con-
syltorias nao sao muito diferen-
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tes. O Banco Santander aponta
uma evoluc¢io de 0,9%, mas pode
fazer ajustes. A consultoria Ten-
déncias esta projetando taxa de
0,6% e o banco BMC espera uma
alta 0,8% no PIB.

O programa de ajuste anuncia-
do ontem pelo Governo prevé
uma melhora expressiva nas con-
tas externas no préximo ano para
que o pais possa recuperar a con-
fianca dos investidores interna-

cionais. Segundo o ministro da -

Fazenda, Pedro Malan, o déficit
em transagOes correntes do ba-
lanco de pagamentos (soma da
balanca comercial com a conta
de servicos como pagamento de
juros, fretes e remessas de lu-
cros) deve ficar entre US$ 25 bi-
Ihdes e US$ 26 bilhdes em 1999,
em comparacgao aos mais de Us$
32 bilhoes previstos para este
ano. O ministro disse esperar
que, com o pacote fiscal, o FMI
possa anunciar rapidamente o
apoio financeiro ao Brasil, que
pode.ultrapassar.US$.30.bilhdes...

De acordo com as projegoes
que constam do programa enca-
minhado ontem mesmo ao Fun-
do, o periodo de queda na ativi-

dade produtiva previsto no pro-

grama de ajuste deve durar cerca
de oito meses. Para o secretario-
executivo da Camara de Comér-

cgeriOe o e

cio Exterior (Camex), José Rober-
to Mendonca de Barros, se 0 ajus-
te fiscal for aprovado pelo Con-
gresso, as taxas de juros poderao
cair, estimulando o crescimento,
e os créditos dos bancos interna-
cionais para o Brasil poderao vol-
tar, ainda que de forma mais se-

. letiva. O Governo prevé ainda

que os investimentos diretos de
empresas estrangeiras na econo-
mia brasileira serao de US$ 18 bi-
1hoes em 1999. Como nos tltimos
12 meses o total de investimentos

chegou a US$ 24,4 bilhoes, havera
portanto uma queda, mas, mes-
mo assim, esses investimentos
poderao financiar cerca de 70%
do déficit previsto na conta de
transacOes correntes.

O programa prevé que 0s juros,
atualmente na faixa de 42% ao
ano, cairdo para uma média de
21,89% em 1999, 16,88% no ano
2000 e para 13,36%, em 2001. A
queda das taxas contribuird, tam-
bém, de acordo com as projecoes
do Governo, para a redugdo do

e DEFLAGAO: E o processo in-
verso da inflacao. Portanto, €
uma queda generalizada dos
precos na economia.

e RECESSAO: Quando o volu-
me de riqueza que um pais
produz diminui em rela¢ao ao
que ele produzxu no ano ante-

o PROGRAMA PLURIANUAL:
Conjunto de metas que o Go-
verno acertou com o Fundo
Monetério Internacional (FMD
para que o pais possa tomar
US$ 30 bilhoes emprestados.

0 VOCABULARIO DO AJUSTE '
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¢ DEFICIT NOMINAL: E quando
as despesas, que incluem o pa-
gamento de juros da divida pu-
blica, superam as receitas.

e DEFICIT PRIMARIO: E quan-
do as despesas superam as re-
ceitas, mas nao inclui as des-
pesas com pagamento de juros

e BALANGO DE TRANSA(}OES
CORRENTES: E o saldo da ba-
lanca comercial (exportacoes
menos importacdes) e de ser-
vicos, como pagamento de ju-
ros da divida externa.

joverno projeta queda de 1% do PIB para 1999 -

Para o FMI, os efeitos da crise econdmica poderao ser ainda piores € a reducao da producéo interna podera chegar a’2%

déficit nominal do setor publico
nos proéximos anos. O déficit no-
minal, que inclui os gastos com
os juros da divida publica, devera
ficar pouco abaixo de 4% do Pro-
“duto Interno Bruto (PIB) em 1999,
caindo para 2,5% no ano 2000 e
para 2%, em 2001. Atualmente, es-
se déficit é superior a 7% do PIB.

O ministro da Fazenda garantiu
que o Governo nao vai acelerar a
desvalorizacao do real para ten-
tar melhorar as contas externas
por meio de um aumento rapido
das exportagdes. Malan lembrou
que, com a atual politica de ban-
das cambiais, conduzida pelo
Banco Central, o real terd neste
ano desvalorizagao de 7% frente
ao délar. Considerando a inflagédo

entre 0% e 3%, dependendo do in-’

dice de pregos que se utilize para
fazer o célculo, a desvalorizagao
real da moeda ficaria no minimo
em 4% em relagdo ao dolar.

Redu(;ao de juros pode comecar
-a ser sentida em 99 _
 Analistas esperam que, a partlr
da metade de 1999, a economia
comece a registrar os impactos
positivos da reducdo dos juros.
As estimativas que consideram
as juros anunciados pelo Gover-
no junto com o pacote de ontem
apontam para taxa anual em tor-
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no de 35% no inicio do ano, d
24% na metade de 1999 e de cerc
de 18% no fim do ano que vem. ls-
so significa que, quanto a taxa de
juros, o segundo semestre do an6
que vem poderd ser melhor ﬁo
que o periodo de janeiro a junhg
deste ano, quando o PIB acumu-
lou alta de 1,22%.

Em cima desse desempenho
estimativa de Marcelo Allain, ecp—
nomista do BMC, é de que o Plli
podera ter alta em torno de 1 5»%
no segundo semestre de 1999 se
as reformas estruturais forem i lm—
plementadas. Isso torna a prev:-
sao do Governo para 0s anos de
2000 e 2001 possiveis, na avalia-
¢ao dos economistas. .
Crescimento ainda depende de

investimento externo '’

Segundo um técnico do merci-
do, o Brasil dependera da volta
dos investidores estrangeiros pa-
ra ter crescimento economlco
Ele lembra que a dependéncia do

- __pais de_investimentos internacic-

nais é histdrica e que as maiores
taxas de crescimento do pais fo-
ram sempre acompanhadas por
entradas de capital estrangeiro:
— As metas do Governo de
crescimento de 3% em 2000 e 4%
em 2001 nao dependem apenas
da trajetoria da taxa de juros. s
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