- Jures vao apontar tendéncia

" WLADIMIR GRAMACHO -

BRASILIA —~ O movimento das ta-
xas de juros, a partir da préxima
reunido do Comité de Politica Mo-
" netédria (Copom), ém 11 de novem-

bro, vai indicar se o programa de
“estabilidade fiscal estard alcangan-
do seus Ob_]ethOS Se os juros volta-
rem a cait, ainda que gradualmente,
o ajuste estard sendo bem-sucedi-
do. Caso contrério, o governo po-
- derd agravar a-recessio econdmica
. em 1999 e dificilmente terd nova

... chance de sair logo da crise, segun-

~~-do anélise feita ontem por especia-
- listas do governo. As taxas, na ava-

¢ liagdo do. secretdrio de Politica
4, Amaury Bier, contudo,

: i¢

. ndo cairdo de imédiato, “Os juros

:ndo comegam a cair j&”, disse.

E Um diretor do- Banco Central,
porem, acredita que 0s:j os:podea

agosta, que atmgxu todas
madas “économias emergentes “A
resposta adequada 2 ¢rise¢, com um
ajuste rigoroso, pode. tornar muito
mais rapida’a queda nas taxas de
juros, que. podetio voltar 2 situa-
. ¢flo pré-crise antes do fim do ano”,
 avalia o diretor. . B
" Para o chefe do Departamento
Econdmico do Banco Central, Al-
tamir Lopes, o ajuste’ fiscal abre

espaco para a redugdo das taxas de
juros a medida que reduz a percep-
¢d0 de risco dos investidores es-
trangelros em relagdo ao pais. “Se
cair o spread (taxa de risco), os ju-
ros’podem acompanhar a redugdo
para manter inalterado o ganho dos
investidores no Brasil”, diz Lopes.

O economista Octévio de Bar-
ros, dirétor da Sociedade Brasileira
de Estudo das Empresas Transna-
cionais e da Globalizagdo Econd-

‘mica (Sobeet), entende que hd uma

“atmosfera positiva” no mercado
financeiro em relagdo ao ajuste.
“Ha dois fatores que permitem di-
zer que agora vai. O primeiro € que
o goveérno ndo pode errar de novo,
depois do fracasso do ‘Pacote 51°.
E o segundo é que o FMI (Fundo
Monetério Internacional) também

. ndo pode errar, porque ja errou na

Asia”, lembra.
Ris¢o - - Segundo Barros, Opaco-

* te fiscal vai contribuir para reduzir a

taxa de risco cobrada pelos investi-
dores para aplicar no Brasil ou com-
prar titulos da divida externa brasi-
Jeira, como os C-Bonds e os IDU
(Interest Due and Unpaid). “Acho
que 0 paxs 86 tem condigdes de redu-
zir os juros, atualmente, se as taxas
de tisco no exterior também forem
reduzidas. E essas taxas de risco vo
cair se a impresséo do ajuste for po-
sitiva”, afirma o diretor da Sobeet.
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Fonte: Ministér}'o da Fazenda

Em sua dltima reunido, as véspe-

ras do encontro anual do FMI, em 7
de outubro, 0 Copom optou por man-
ter inalteradas as taxas bésicas de ju-
ros. Mas, dentro de duas semanas, no
préximo encontro, os diretores do
Banco Central, que compdem o co-

mité, vio discutir a possibilidade de .

reabrir os empréstimos concedidos
pela Taxa Bdsica (TBC), fechada

desde setembro para combater a fuga

de délares. Se essa linha de assistén-
cia as institui¢des financeiras for rea-
berta, a TBC provavelmente subird
dos atuais 19% ao ano para o pata-
mar da taxa Selic, definida diaria-
mente pelo BC que j4 estd acima de

42% O teto dos juros, definido pcla

)

Taxa de Assisténcia do BC (TBAN).,
estd em 49,75% ao ano.

Hoje, o Consetho Monetanq
Nacional fard uma rdpida reunido
por telefone para aprovar, entre oul
tras medidas, a autorizagio para
que a Cargill crie um banco comerr
¢ial destinado a facilitar a venda dé
produtos agricolas no exterior. A
tradicional reunido de toda a equi;

pe econdmica no CMN foi cancelat

da porque seus integrantes esuve'
ram envolvidos na elaboragdo do
programa fiscal. Por isso, o conse+
lho se reunira extraordmarlamente
no prox1mo dia 5.



