Com medo da mdlgestao

Investidores reagem
com extrema cautela
a anuncio de pacote

NELSON FRANCO JOBIM

NOVA IORQUE E LONDRES -
Embora o plano de ajuste fiscal te-
nha sido bem recebido pelas insti-
tuigdes financeiras internacionais,
o mercado ainda estd digerindo o
pacote ¢ guarda ddvidas em rela-
¢&0 a situagfio da economia brasi-
leira. Wall Street, que operava em
ligeira baixa, reagiu positivamente
apos a divulgacdo dos detalhes do
pacote, mas acabou fechando com
resultados modestos. O Dow Jones
subiu 5,93 pontos, ou 0,08%.

O ddlar subiu em Nova Iorque
diante da noticia de que o governo
brasileiro ndo pretende desvalori-
zar a moeda, mas os bonus da divi-
da da América Latina no melhora-
ram de posigdo. Além disso, papéis

brasileiros em Wall Street fecha-
ram o dia com sibitas quedas, co-
mo os ADRs da Telebras (-6,54%),

Brahma (-5,93%) e Unibanco (-
9,51%). Na Europa, as bolsas cai-
ram, ainda temendo uma desvalori-
zagdo do real.

“Este andncio ndo ¢ o fim do
processo de ajuste da economia bra-
sileira. E s6 o comego”, afirmou Fe-
lipe Illanes, analista de mercados
emergentes do ABN-Amro em No-
va lorque.

O centro financeiro de Londres
recebeu com cautela o ajuste. Para
convencer os investidores € es% -
car a fuga de capitais, o Brasit'p
cisa realizar os cortes de gastos € as
reformas prometidas num ritmo
mais rapido do que nos anos ante-
riores, observam alguns analistas.

Mesmo que o pacote fiscal seja
aprovado logo e d€ certo — e que 0
pafs receba ajuda internacional de
US$ 30 bilhdes —, o Brasil ainda te-
r4 um déficit nominal em 99 de R$
60 bilhdes, 6,5% do PIB, prevé a
Economist Intelligence Unit (EIU).

A maior preocupagio, no entan-
to, é com possiveis resisténcias no
Congresso, comenta Peter West,
economista-chefe do banco BBV
LatInvest em Londres: “As medi-

- das certamente sdo suficientesTA
questao ¢ se serdo aprovadas.em
tempo”. West discorda dos econo-
mistas americanos Paul Krugman
e Jeffrey Sachs, que consideram
inevitivel uma desvalorizagie do
real: “J4 existe um ajuste do.cim-
bio, de 7% a 8% ao ano, ndo exis-
te uma grande diferenca de infla-
¢do em relacdo aos principais-par-
ceiros comerciais do Brasil’e'0'do-
lar estd caindo. DesvaloriZar Seria

"um grande erro”.

Steve Blackie, especiah"sta em
Fund Managers, também aprova o
pacote mas espera sinais da reacio
do Congresso. “Para ter sutess, ‘o
pacote premsa ser 1mp1ementado
num ritmo mais forte do que as re-
formas anteriores”, observa.” *

Para o economista Joh “Bow-

_ler, da EIU, “¢é importante que o

governo mostre que pode executar :

o plano, ao contrario do que acon-
teceu com o pacote do ano passa-
do. Eles t€m de mostrar progresso
logo para entrar num circulo vir-
tuoso e poder cortar os juros sem
afetar o real”. e




