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Equlh’bno nas contas &
esperado, mas sucesso do

pacote causa controversia

CRISTINA BORGES*

A torcida para o equlh’bno das contas publi-

cas é ampla. As opinides de economistas sobre o

resultado do pacote fiscal anunciado, entretanto,
divergem. Véo da comedida espera das reagdes
do mercado internacional e do comportamento
da saida/ingresso do fluxo de capitais, passando
pela descrenga da eficdcia das medidas, até aos

“| -aplausos a equipe econdmica. °

O consenso existe apenas em relagio ao
ponto limite para uma agdo do governo que
possa conter o déficit piblico. As medidas sdo
duras e rcpresentarao, certamente, um penodo
de recessdo econdmica, cuja duragdo vai de-
pender da interpretagdo dos mercados financei-
10 ¢ de capitais, analisa o professor Carlos Ivan
Simonsen Leal.

“Torgo para que o ajuste fiscal dé certo, por-
que a alternativa de uma desvalorizagdo cambial
representa uma politica monetria violenta para
segurar a inflagdo que, sem esse dique, volta
forte. Qualquer uma dessas opgdes desemboca
em recessdo brutal”, diz Simonsen Leal. O ajus-
te fiscal proposto, continua, nio foi feito para
relangar o pafs ao cresc1mento, mas para manter
a Ancora cambial.

A eficicia das medidas vai depender da inter-
pretagio do mercado, a ser retratada nos indica-
doresdas bolsas de valores e nas safdas ou entra-
das hquldas de capitais, reforga o economista.
“Nao é tdo importante saber o que cada um pen-

~ sa e sim a percepgdo do'mercado que ¢ a grande

questdo. Se as saidas continuarem altas, signifi-

ca que o mercado ndo aceitou 0 pacote”, acres- -

| centou. Ontem, sairam do. pafs US$ 850 mi-
| - Ihes, mais que o dobro da média didria de ou-

" tubro. Os analistas internacionais estdo calculan-

do a consisténcia do pacote fiscal, informou o

' consultor sénior da Merril Lynch, o ex-ministro

Marcilio Marques Moreira. Ele revelou que ha-
via o receio de que a dimenséo do esforgo fiscal
(corte de gastos e aumento da arrecadagdo) ndo
fosse suficiente. “O pacote estd de bom tama-
nho. Temos uma oportunidade excepcional de
endireitar o pafs de uma vez por todas. Sair do
turbilhdo de cabega erguida, em posi¢ao compe~
titiva invejavel”, disse Marcilio.

(0) ex-mlmstro reconhece, contudo, que as me-

“Pacote” é de bom tamanho para Marcz’ho e pode, para Contador reduzzr arrecadagao

didas poderiam ter sido tomadas antes, em condi-

gées menos desfavordveis.' Ele concorda que o

pafs enfrentard um perfodo recessivo, mas. con-
centrado no primeiro trimestre do préximo ano,
em decorréncia das taxas de juros elevadas. A re-
dugdo das taxas de juros, a seu ver, € o fator mais

importante para voltar a atrau os investimentos
. diretos internacionais. :

Para o consultor sénior da Merril Lynch, a
diminuigdo das taxas de juros indicard que o pa-
cote foi aprovado, até porque 0 cap1ta1 movido &

especulagdo financeira ndo estd mais vindo para

o Brasil.

Taxas de juros mais cmhzadas, como diz 0
“ta evitar o corte de uma perna; senio 0 paciente
‘morre”, conclui 0 economista.

ministro Pedro Malan, ainda estdo distantes. O

programa de ajuste fiscal apresentado ontem mos-
tra que o governo trabalha com uma taxa média
~ nominal, de juro interbancério, didrio (Selic), de

22% a0 ano, para 1999. “E um patamar muito al-
to, num ambiente de recessdo econdmica e de de-
flagdo. Interpreto essa taxa como base de cdlculo
para o déficit nominal, ndo necessariamente para
ser aplicada”,
diretor do Banco Central. Uma taxa Selic de 22%
devera résultar numa taxa efetiva de j juros. de 40%
a0 ano, calcula o economista. '

0 efelto das medidas do- pacote ﬁSCa] em ¢ \

Carlo Wrede

disse Carlos Thadeu de Freitas, ex-

1999, seré contracionista, isto €, menos dinhcirb
em circulagio, avalia Thadeu de Freitas. Ele

“acredita que deverd haver mudangas na politica

de deposito compulséno atualmente de 75% so-
bre os depésitos a vista dos bancos, recolhidos
ao Banco Central. -

“A redugdo da atividade econmica a ser im-
posta pelo pacote fiscal levard & queda da arreca-
dago”, analisa Cldudio Contador, professor titu-
lar da Universidade Federal do Rio de Janeiro
(UFRJ), que responsablhza o governo pela fragi-

lidade do pafs causada pelo desequilibrio fiscal.
‘“Estamos caminhando para uma desvalorizagdo

cambial. No sou favoravel aisso, mas nao adian-

Desaceleracdo- Professor da Fundagao Ge-
tilio Vargas e um dos coordenadores da campa-
nha de Lula 2 presidéncia, o economista Guido

: Mantega acredita que as medidas de ontem decre-

tardo uma forte desaceleragao econdmica, mais

 desemprego e uma continua fuga de capitais do

pafs. Segundo ele, o aumento da CPMF em qua—
se 100% acaba atmgmdo toda a populagao,

contrano do que dlsse 0 pres1dente

' * Colaborou George Alonso




