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Ajuste compromete caixa das companhias

aumento das taxas da Con-
O tribui¢do Proviséria sobre
X Movimentagfio Financeira
(EPMF) e da Contribui¢dio para o
Financiamento da Seguridade So-
cial (Cofins) vai comprometer entre
0,4% ¢ 0,6% da receita das empre-
sas, segundo estimativas de empre-
sérios e executivos de grandes com-
panhias do Pais. Luiz Fernando Fur-
lan, presidente da Sadia, diz que o
impacto de Cofins e CPMF na em-
presa serd superior a R$ 10 milhoes
por ano. Isto corresponde a quase
20% do lucro de 1997. “Isto é muito
relevante”, diz o presidente da em-
presa com faturamento projetado de
aproximadamente R$ 2,5 bilhdes
para este ano.

O célculo da Confab, produtora
de tubos, é de um impacto da CPMF
sobre o faturamento dos atuais 0,4%
para pouco menos de 0,6%. Entre
janeiro e setembro, a empre-
sa'pagou R$ 1,8 milhdo
de-CPME, equivalente a

R$ 1,2 milhdo no pri- \\\x
NN

meiro semestre —
diante de um fatura-
mento de R$ 319 mi-
lhdes no periodo.
Com a nova aliquota,
este valor passaria para
quase R$ 2,4 milhdes no
semestre. “O valor corres-

ponde ao lucro de um bom proje-
to; .com prazo médio de seis meses.
Isto significa que a empresa terd que
realizar um projeto a mais, para pa-
gar a contribuicdo”, diz o diretor fi-
nanceiro Dairson Turman. Quanto
ao Cofins, a preocupagio de Turman
ndo € com a Confab “que retirard os
recursos necessarios do caixa”, mas
com as empresas descapitalizadas.
“Terdo que recorrer ao mercado para
financiar o governo”, afirma.

De acordo com o diretor, 0 impos-
to € perverso, as medidas sdo reces-
sivas e ndo serd possivel repassar o
seu impacto aos precos. “No setor
de-bens de encomenda, o que manda
¢ a concorréncia. O que pode melho-
rar, € a queda dos juros, que bene-

N

ficiaria o cendrio macroecondmico e

incentivaria os investimentos”.

‘O vice-presidente da Companhia
Siderdrgica de Tubardo (CST), José
Armando Campos de Figueiredo,
calcula que o aumento da CPMF re-
presentard um custo adicional para a
empresa de cerca de R$ 4 milhdes
por ano, que serdo somados aos R$

Empresarios depositam expectativas em
queda das taxas de juros como
compensacao a elevacao da CPMF e Cofins

7 milhdes/ano gastos atualmente
com base na aliquota de 0,25%. “E
um valor bastante considerdvel®,
avalia o executivo da maior expor-
tadora mundial de placas de aco.

O grupo J. Macédo, do setor de
alimentos, prevé que 0,3% do fatu-
ramento anual de R$ 670 milhdes fi-
que comprometido com o pagamen-
to da CPMF e Cofins em funcio das
novas medidas fiscais. Apenas em
CPMF, o desencaixe serd préximo a
R$ 1 milhdo por ano. A empresa re-
colhe cerca de R$ 100 mil por més,
referente ao movimento de R$ 50
milhdes entre recebimentos, paga-
mentos e aplicacdes.

J4 o aumento de um ponto
percentual na aliquota do

Cofins, acarretard um

custo extra de R$ 6,6
. milhdes para a J. Ma-
cédo. No total, o de-
, sencaixe correspon-
\ dente a este dltimo se-
) rd de R$ 19,8 milhdes.
“E verdade que o Co-

to de renda e corresponde a

uma antecipacdo que serd com-

pensada em 12 meses. Mas, com ele,

perdemos rendimentos que poderia-

mos obter aplicando os recursos no

mercado financeiro”, diz Renato
Garcez, diretor geral.

Considerando que a remuneragio
liquida de uma aplicagdo estaria ho-
je na faixa de 30% ao ano, a perda
financeira da J. Macédo s6 com Co-
fins seria de R$ 1,1 milh4o ao ano.
Somando-se aos R$ 1,1 milhdo do
CPMF, a empresa teria um custo
préximo a R$ 2 milhSes por ano.
Um volume “préximo ao faturamen-
to mensal de uma das 12 unidades
do grupo”, diz Garcez.

Ja a Companhia de Eletricidade
de Pernambuco (Celpe) vai aprovei-
tar o anincio das medidas e o im-
pacto das contribui¢Ges fiscais na
sua receita para pedir autorizagio
para aumentar a aliquota de energia
elétrica. “N6s vamos negociar um
aumento de tarifas com a Aneel
(Agéncia Nacional de Energia Elé-

trica) para compensar-o aumento-da -

CPMF e do Cofins. A lei nos garan-

fins é dedutivel do impos-

te este direito”, afirma Marcos Cer-
queira, diretor financeiro da Celpe.
Para um faturamento médio de R$
750 milhdes, a empresa passara a re-
colher R$ 2,64 milhdes de CPMF e
R$ 22,5 milhdes em Cofins. O im-
pacto do aumento das aliquotas fi-
card proximo a R$ 9 milhdes. “O va-
lor € significativo. Representa quase
20% dos investimentos previstos
para 1998 e do lucro dos primeiros
nove meses do ano”, diz o diretor.

A situacdo da World Dreams é
mais delicada. Giuseppe Bizzarro,
controlador do grupo, disse que as
medidas vdo provocar o adiamento
do inicio das obras de sua fabrica de
geladeira no Rio. O empreendimen-
to, avaliado em US$ 37 milhdes, es-
tava previsto para comecar até o fim
deste ano. “Esse aumento de impos-
tos vai reduzir ainda mais as nossas
vendas”, disse ele, ao reavaliar as
contas de investimentos.

O grupo esperava faturar este ano
R$ 140 milhdes, contra os R$ 169
milhées de 1997. Com as medidas,

que devem atingir as vendas de Na-

tal, a expectativa j esta sendo revis-
ta para baixo.

O aumento das
contribuigdes tam-
bém preocupa a
Toshiba do Brasil,
que prevé retragdo
se as taxas de ju-
ros ndo apresenta-
rem queda. “Co-
mo efeito direto
comera parte das nossas margens de
lucro e incidird numa elevacdo de
custos de cerca de 5%. Mas ndo po-
deremos repassar para o produto fi-
nal porque perderiamos a competi-
tividade”, afirmou Zacharia Korn,
diretor comercial da Toshiba do
Brasil. Segundo ele, a empresa ten-
tard concentrar-se na exportacio e
pensar em medidas criativas para
amenizar o impacto das medidas fis-
cais. Entre elas, o executivo destaca
a possibilidade de passar a importar
mais componentes.

Sérgio Ledo, gerente financeiro

~da Komatsu Brasil International —

brago comercial da Komatsu do
Brasil, fabricante de escavadeiras e

Celpe vai aproveitar
impacto das medidas
fiscais no caixa e
pedir autorizacao a
Aneel para aumentar
tarifa de energia

Luiz Fernando Furlan

tratores — prevé retrago nas ven-
das. “Havera retra¢do nas vendas,
mas entendemos que a redugido da
taxa de juros ¢ a Unica saida. A 4rea
de infra-estrutura poder4 sentir me-
nos porque o segmento estd atrasa-
do, mas ja estd sendo afetado desde
que o governo elevou os juros”, afir-
mou. Segundo Ledo, a taxa e juros
para financiamento bancdrio de um
trator subiu de 2,10% para 3,5% ao
més. Emilio Odebrecht, da

Alex Blochtein, diretor geral da
Emerson Electric do Brasil, diz, que
o impacto para a empresa, que fatura
cerca de R$ 100 milhSes por ano,
serd marginal e reforca: “O que es-
tamos interessados € em saber quan-
do os juros vio
comecar a cair”.

pacdo demonstrou
Emilio Odebre-
cht: “As empre-
sas, que criam
€mpregos € pro-
duzem, nio po-
dem mais continuar a ser penaliza-
das por taxas de juros tdo elevadas,
que além de inibir o crescimento,
anulam sua competitividade”. Ele
reconhece, no entanto, que “o go-
verno adotou medidas corretivas,
que sdo indispensdveis e estdo na di-
recfio certa, mas que nem por isso
deixam de ser dolorosas”.

O presidente do Conselho de
Administragdo do Grupo Iochpe-
Maxion, Ivoncy loschpe, disse que
¢ preciso olhar as medidas do 4n-
gulo correto: “Quando o governo
aumenta impostos, quem paga a
conta é a sociedade, o mercado”,
porque a inddstria transfere esses
custos. “O que muda € que tudo

A mesma preocu-

que estava sendo imaginado de in-
vestimentos imediatos, de curto
prazo, fica adiado”. J4 Jorge Ger-
dau Johannpeter, da Gerdau, teme
o efeito em cascata dessas medidas
fiscais sobre a producido e espera
que o Congresso possa analisar o
assunto. “E importante que ¢é a re-
forma tributaria seja aprovada lo-
go”.
Para Evaldo Dreher, diretor fi-
nanceiro da Tigre, “o aumento da
aliquota do CPMF foi exagerado,
além da expectativa, e o do Cofins
uma surpresa desagradivel”.
Dreher ressaltou que a empresa
nio previa custos adicionais desta
escala, “mas teremos de absorvé-
los”. Na lista das empresas que fo-
ram surpreendidas estd também a
Perdigdo, a Dixie-Toga, Alusa/Ca-
van e Xerox, que vao fazer as con-
tas ainda hoje do impacto das me-
didas. A Perdi-
gio, que deve en-
cerrar 0 ano com
faturamento de
R$ 1,4 bilhio, vai
rever seu orga-
mento, segundo o
diretor-corporati-
vo da empresa,
Ricardo Menezes. :
Paulo Godoi, do grupo Alu-
sa/Cavan, disse que, “de qualquer
forma, esse impacto de aumento de
custos deverd ser compensado pela
carteria de pedidos da empresa em
1999, mas ndo acreditamos em
aumento grande de receita. O gru-
po que fatura R$ 200 milhdes s6
hoje finalizard o célculo do impac-
to das medidas no seu caixa. Car-
los Salles, presidente do Conselho
de Administracdo da Xerox, disse
que o caixa da empresa também se-
ra afetado. Sérgio Haberfeld, do
grupo Dixie-Toga, estima que o
mercado de embalagens deve cair
3% este anc €, pelos menos, mais
2% em 1999°.

Grupo Sadia calcula
que a elevacao da
CPMF e Cofins
comprometera R$ 10
milhées do caixa da
empresa anualmente

A elevacgdo das aliquotas da
CPMF e Cofins também deverdo
encarecer os custos de manutencio
das agdes das empresas de capital
aberto nas bolsas de valores. Se-
gundo Alfried Ploger, presidente da
Associag@o Brasileira das Compa-
nhias de Capital Aberto (Abrasca),
a aliquota atual da CPMF egiiivale
a 4,5 vezes o que a Bolsa de Nova
York cobra das empresas para tran-
sacionarem suas agdes no pregio.

- “Isso € uma barbaridade para o
mercado de capitais”, afirmou.

O conjunto de medidas do ajuste
fiscal poderd, no entanto, provocar
uma reducio das taxas de juros. Es-
ta é a expectativa do presidente da
Confederacio Nacional da Indds-
tria, senador Fernando Bezerra.
“Quanto mais rdpida sua imple-
mentacdo, mais rapido os juros cai-
rdo”, acredita ele. Os presidentes
das federacoes de
inddstrias do Rio
e Sdo Paulo,
Eduardo Eugénio
Gouveia Vieira
(Firjan) e Horé-
cio Piva Lafer
(Fiesp), também
depositam expec-
tativas na queda dos juros, como
compensacao para as medidas ado-
tadas pelo governo. “Temos desa-
fios, mas estamos diante de uma
oportunidade histérica de consertar
0 que estava torto hd muito tempo”,
disse Gouvéa Vieira. O empresario
acredita que com a aprovagdo das
medidas pelo Congresso, as taxas
de juros possam comecar a cair ain-
da este ano e a economia retomar a
trajetéria de crescimento ja no se-
gundo semestre de 1999. Essa tam-
bém € a expectativa de vdrios iide-
res empresariais do Pafs. =

Participaram da reportagem:
Sdo Paulo e as sucursais do Rio,
Porto Alegre, Belo Horizonte,
Florianopolis e Curitiba



