Analista da Fama recomenda acoes da empresa

O analista da Fama Investimen-
tos Fdbio Alperowitch recomenda
compra para as agées da Iochpe-
Maxion. Segundo ele, a parceria
com a Navistar foi a melhor alter-
nativa para reverter o desempenho
do segmento de motores a diesel.

A empresa estd trocando 50%
de um segmento problemdtico por
recursos em caixa, o que estard re-
duzindo o seu endividamento. A
unidade de motores a diesel dispoe
de uma capacidade ociosa em rela-
¢do a demanda e proporciona mar-
gens reduzidas, por causa da con-

Segundo Alperowitch, a Iochpe
e a sua principal concorrente no
Brasil, a MWM, possuem, juntas,
capacidade para produzir 300 mil
motores, ante uma demanda de
160 mil. Alperowitch observa ain-
da que, associada a Navistar, a em-
presa paderd estar aumentando a
producdo, uma vez que terd acesso
a mercado externos.

Outro resultado positivo, afirma
o analista, poderd ser uma recupe-
racdo das margens, uma vez que o
aumento de escala deverd permitir
a redugdo de custos.

tros problemas da companhia fo-
ram resolvidos. Seu envididamen-
to, que, segundo o analista, totaliza-
va US$ 300 milhées, passou a US$
140 milhoes com a conversdo de de-
béntures que transformou o BN-
DES e o Bradesco em acionistas da
empresa.

Segundo o analista, a entrada
dos novos sdcios foi muito positiva,
pois, além de ter possibilitado a re-
ducdo do endividamento, promo-
veu a profissionalizacdo da compa-
nhia, que tinha conflitos familiares
mal percebidos pelo mercado.

1999 serd o ano da virada para a Io-
chpe. O analista projeta um lucro
de R$ 20 milhées para a empresa
em 1999 e de R$ 53 milhées para
2000. “O lucro que estamos proje-
tando para 2000 é 40% superior ao
valor da empresa em Bolsa atual-
mente”, diz Alperowitch.

A Iochpe-Maxion e a Navistar
pretendem concluir a joint venture
até o fm do ano, quando anuncia-.
rdo mais detalhes do acordo. O pro*
cesso ainda requer a aprovacao do
Conselho Administrativo de Defe-
sa da Economia e da Secretaria de

corréncia. Alperowitch afirma que dois ou- Na opinido de Alperowitch, Defesa Economica.
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