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~ s medidas de ajuste fiscal

lancadas pelo governo leva-

L~ X rdo a uma acentuada desa-
céleracdo da atividade econémica
nos proximos meses. O proprio or-
camento da Unido para 1999, elabo-
rado pelo governo e a ser aprovado

“ainda pelo Congresso, embute, pa-
ra calculo de ar}x;ecadagﬁo para o
préximo ano, uma expectativa de
crescimento zero do Produto Inter-
noe Bruto (PIB), soma de bens e ser-
vigos produzidos pelo Pais.

-A légica do ajuste apresentado
apontanessadire¢do mesmo. O con-
tetido é claramente recessivo, para
tentar reduzir a dependéncia do
Pais em relacdo ao -
capital externo. Nu-
ma ponta, umaeco-
nomia em recessao
demanda menos
importacéo, oume-
nes gastos com pa-
gamentosemdolar,
¢,emoutra,aqueda
no consumo, produ-
zindo excedente de
exportacdo.

. *Tradicionalmen-
te;aelevacdodacar-
ga tributaria, me-
diante aumento de
impostos, é fator de pressdo sobre
os precos. Mas, com o clima de re-
¢essdo que se estd pintando, pelo
menos para o primeiro semestre de
1999, as empresas néio tém comore-
passar o custo de aumento de im-
postos aos precos de produtos.
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Deflagiio-Nao seria surpreenden-
te, portanto, se persistir a tendéncia
deinflagio proxima de zero ou até
de deflacdo. Se tiver inicio um pro-
Cesso recessivo, como parece prova-
vel, alimentado pelo arrocho econd-
mico, 0S precos vao comegar acair e
havera quebradeira- de empresas,
agravando ainda mais o desempre-
g0, segundo Cornélia Nogueira Por-
to, coordenadora do Indice de Cus-
to de Vida (ICV) do Departamento
Intersindical de Estatisticas e Estu-
dos Socioecondmicos (Dieese).

Pela andlise do economista He-
ron do Carmo, coordenador do In-
dice do Custo de Vida (ICV) da Fi-
pe, o nivel de atividade econémica
deve continuar em queda até o ini-
cio do segundo trimestre do proxi-
mo ano. O pacote fiscal aponta tam-
bém, afirma ele, para um provavel
aprofundamento da deflagio (infla-
caonegativa). Ele prevé queadefla-
¢do estimada de 0,15% a 0,20% no
acumulado do TPC-Fipe de 12 me-
ses (novembro a outubro) chegue
ao fim do ano no nivel de 0,50%. “A
deflagio deve permanecer até mea-
dos do ano que vem.”

Desemprego - A entrada da eco-
nomia em rota de recessdo deve le-
var também a expanséo do desem-
prego, a maior preocupacao do tra-
balhador. Marcos Silvestre, econo-
mista-chefe da Forex Services, diz
que 0 momento exige cautela.

A perspectiva de deflacdo pode-
ria sugerir uma economia nos tri-
lIhos,masnéoéoca-
so. Ela é resultado
deum freio na ativi-
dade econOmica,
“uma situacao trai-
coeiraquecolocato-
dos na condicdo de
candidatos poten-
ciais ao desempre-
go”. Sem um crité-
rio légico de corte,
pois ndo contempla
com demisséo ape-
nas os incompeten-
tes. “Em geral, nes-
sa situacdo, a em-
presando vai cortar necessariamen-
te os profissionais menos qualifica-
dos, mas aqueles que representam
imaior contencéio de gastos com a fo-
lha de pagamentos.”

O mecanismo de ajuste, que bate
na recessio econémica, é acionado
pelo corte nos gastos piiblicos com-
binado com a retirada de dinheiro
da economia para o cofre do Tesou-
roviaaumento de impostos e contri-

‘bui¢bes. Um afrouxamento do aper-

toecondmico, segundo Silvestre, de-
ve ocorrer apenas quando as taxas
de juros recuarem a metade, para o
nivel em torno de 20% ao ano.

Albgica do pacote consiste ainda
na criagéo de condicGes para uma
queda dos juros, o que deve ocorrer
apenas quando a aprovacgdo das
propostas pelo Congresso restau-
rar aconfianca no Pas.




