Peso da contribuigdo
aumenta sobre
o dinheiro que
passar pela conta corrente
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Contribuicao
Proviséria so-
bre Movimen-
tacdo Finan-
ceira (CPMF)

m‘ vai aumentar

| ne-seu bofso em 90% a partir de

1999: a aliquota, que atualmen-
teié de 0,20%, passara a ser de
0;38%. Ha dividas sobre a data
dewigéncia dessa nova aliquota.
Pe¢la leglslagao atual, a de
020% vale até 22 de feverero de
1999. O governo pode.querer an-
tecipar o aumento da aliquota.

~#A cobranca desse imposto-

acontece toda vez que o dinhei-
1ossai da conta corrente, seja
por meio de saques, diretamen-
te-no caixa ou em caixa eletroni-
co, desconto ou compensac¢io
- de, cheques, transferéncia de
- qualquer natureza (para aplica-
¢ogs, cobertura de débitos, etc).
ACPMF é descontada também
de.quem recebe ordem de paga-

. mento.
,.Para o contribuinte, o descon--

tozem cada operacdo nao chega
a ter um forte impacto: para um
saque de R$ 100, o desconto se-
ra.de R$ 0,38; de R$ 500, de R$
1,90; deR$1m11 deR$3 80, de
R$ 5 mil, de R$ 19,00, e assim
por dlante Mas, se forem consi-
deradas as varias saidas e du-
.rante prazos mais longos, a co-
“branca da contribuigdo torna-se
expressiva. Um assalariado que
“receba R$ 2 mil por més vai ter
uma contribuicdo mensal de R$
3,60, ou de R$ 91,20 no ano, so-
m'ente sobre 0 salério

- CADE

tBancos devem aumentar

perzodo para dar isengdo
no saque de depositos, que
. hO]e e de 90 dzas ‘

h o sk

caderneta de poupanga

' A ganha competitividade
' em relacio a-outras apli-
" cagoes financeiras com o aumen-
té:da CPMF em 1999. Isso por-
gife o poupador tem mecanismos

. para escapar do recolhimento da
contribuicdo. Os depdsitos em ca-
derneta de poupanca vao conti-

. nuar livres da CPMF se forem fei-
tos em dinheiro ou cheque recebi-
do de terceiros e o saque ficara
isento se a aplicacdo for mantida
em conta durante o prazo mini-
‘mo definido pelo banco. Hoje, a

miaioria dos bancos banca o paga-.

ménto da CPMF para o poupa-
dof que deixa seus recursos apli-
cados na caderneta durante 90
dias. -
~Com a elevacdo da CPMF pa-
ra-0,38%, porém, os bancos cogi-
" tam a possibilidade de aumentar
i o periodo de caréncia exigido pa-
' raso resgate sem a incidéncia da

contribui¢do. Especialistas ava- -

liam que esse prazo poderé ser
aﬁnpllado para quatro até seis me-
ses. Nesse caso, 0s bancos conti-
niariam bancando o pagamento

. da:CPMF para o poupador, ape-
sar do aumento de custos. -

_~ As institui¢Ges bancarias po-
dem vir a definir, por conta proé-
pria, eventual ampliacéo de pra-
zonde caréncia para a isencdo da

'CPMF na caderneta porque ‘o
Banco Central; deixa a critério
das 1nst1tulgoes a concessdo ou
nao de incenti os/aos poupado-
res, aﬁrmam o/s éspecialistas. -

O peso da’

I

1999, 05€PBs pre<rs
“fixados-de 30 dias

"SUAS CONTAS -

AJUSTE FISCAL
L o

& fransferéncia para aplicagdes

1€ cheque descontado diretamente no caixa ou
depositado em conta corrénte e compensado

i 3 saque para débito qutomohco
de contas de dgua luz e telefone ou
qualquer outro compromisso

] saq'ué para emissdo de ordem
de pagamento; hé desconto

de pagamento

;- da CPMF também de quem recebe a ordem
i i

para ser reinvestido no titulo)

€3 saque para aplicagdo inicial e reaplicagdo em
CDB (toda vez que o dinheiro sai da conta corrente .

€3 Procure acertar seus compromissos diretamente

¢om recursos recebidos de terceiros, por meio de

€ saque para cphcocoo em DRA

2 6 soque dc caderneta mensa| exceto se o bcmco
arcar com o tributo em lugar do poupador, o que é
comym para retirada de depésitos apés 90 dias

dinheiro vivo ou cheque. Medida ¢ arriscada quando
envolve grandes valores :

2 Pessoas fisicas que trocam recursos Frequentemente
entre suas contas individuais (caso de marido e mulher,
pais e filhos) devem ter contas conjuntas para fazer

transferéncias isentas -

de encargos do cheque espeC|o|

® ‘© transferéncia da conta corrente para  cobertura

@ soque de quolquer apllcogoo porque o dlnhe|ro
tem de passar necessariamente pela conta corrente

titulares)

- poupanga

- 5
€3 Use o cheque isento ou 0 DOC D para transferéricia
de recursos entre conta corrente de mesmo titular {ou
mas de bancos diferentes

Deposite cheques de terceiros em caderneta de

R R Moo A p3 . RN g =
¢ Evite os CDBs prefixados de 30 dias, se a intengdio
for manter o dinheiro aplicado por prazo maior, para
evitar a incidéncia do imposto nas reaplicagdes

1 €9 Abra caderneta de poupanca em banco que dé
* isengdio da CPMF em prazo mais curto

Com o aumento
da aliquota da
CPMF ..para.
0,38% a partir de

perdem competiti-
vidade para aplica-
¢Oes por prazo su-
perior a 30 dias. Is-
so porque o. titulo
paga o tributo a ca-

.da renovacgdo. S6 para dar um

exemplo: na aplicacdo em CDB
de 30 dias por 12 meses, o investi-
dor pagara 13 vezes a contribui-
cdo — uma vez na aplicacdo ini-
cial, 11 vezes nas reaplicagoes -€
mais uma vez no resgate final. Ja
a mesma aplicacdo em fundos de

“investimento de 60 dias ficara su-

. -aplicagaa.e, ontras
no resgate, ja que

gem reaphcagao
.gar_o prazo do
car sujeitoa CPMF

nas reaplicacoes
nao é indicada por

causa das incertezas acerca do ru-

mo dos juros. No longo prazo, a ta-
xa pode estar baixa.

Com isso, ja como ocorre hoje,
os CDBs ficam indicados apenas
para o prazo de 30 dias, com uso
dos recursos apos esse periodo. Pa-
ra prazos maiores, preﬁra os fun-
dos.

FUNDOS

" Mesmo com a perspectiva de
que 0s juros comecem a cair depois
do aniincio do ajuste fiscal, os espe-
cialistas continuam indicando os
fundos de renda fixa DI como a
melhor opc¢do de investimento. O
economista-chefe do BankBoston,
José Antonio Pena, ressalta o0 me-
nor risco dessas aplicacdes, que
acompanham a variac;ﬁo dos juros
por estar atrelados a oscilaciao do
CDI (titulo trocado pelos bancos).
As incertezas externas contribuem
para o aumento da volatilidade.

O diretor de Investimentos do
BFB, Alexandre Zakia Albert, tam-
bém entende que os DI sdo a me-
lhor alternativa, mas acredita que,
como os juros.devem cair, pode ser
favoravel apostar em fundos prefi-
xados. “Mas € preciso algumatole-

BOLSAS DE \/ALORES

As bolsas [—
nfo devemreto-- |
miar a trajetdria
consistente de
.alta de uma ho-
racpara outra.-

», @ diretor de In-
“yestimentos do -

/B;FB Alexan-
dre Zakia Al-
bert, diz que a
recuperacio de-

pende.de um fluxo mais constante

de dinheiro, notadamente por par-
do investidor estrangeiro.
Para ele, ha no momento alguns
pontos favoraveis as bolsas, como
os:precos deprimidos, a perspecti-

va'de queda dos juros e a melhora .

dos fundamentos macroeconomi-
cos trazidas pelas medidas. Mas

,ele lembra que o Pais

vai passar por uni mo-
_mento recessivo. Algu-
" mas companhias serdo
potico prejudicadas, ca-
so das empresas de tele-
comunicacgdes € ener-
. gia elétrica. O investi-.

_dor deve buscar fundos

- nio desses papéis em

carteira. Ele ressalta a
nnportancm do bom desempenho
dos mercados internacionais.

O aumento da CPMF pode dimi-
nuir o nimero de negécios nos pre-
g0es nacionais, por encarecer o cus:
to de transagdo, levando o investi-

‘dor a fazer operagoes na Bolsa de

Nova York com papies de empre-
sas brasileiras.

_ que tenham o predomi-

rancia ao risco”, diz ele. Além dis-
so, Zakia Albert lembra que, para
ter rendimento acima do fundo
DI, é preciso que os juros caiam
mais do que o previsto pelos merca-
dos futuros; uma vez que o rendi-
mento pago pelos papéis prefixa-
dos ja embute a expectativa de que-
da dastaxas.

A aliquota mais alta da CPMF
vai comer parte maior do rendi-

mento dos fundos, mas sé a partir
do ano que vem. Assim, 0 aumento -

da taxa de 0,20% para 0,38% nao
deve ofuscar o brilho dos fundos
por enquanto. Quando a aliquota
mais alta entrar em vigor, a cader-
neta deve ganhar competitividade
em relagio aos fundos de 60 dias,
mas ainda assim deve render me-
nos. (Sergio Lamucci)

DOIAR

A cotac@o do délar no mercado
paralelo tende a-estabilidade da-
qui para frente, segundo analise
de profissionais do mercado, por-
que esta afastada.a possibilidade
de maxidesvalorizacao cambial.
Por isso, a compra do black como
investimento ndo ¢ indicada.

“Segundo o consultor-financei-

ro-da Corretora Agente, Joao

Marcos Cicarelli, a possibilidade
de desvalorizacéo do real, que fez
com que muitos investidores cor-
ressem atrds da-moeda norte-

_americana, esta cada vez mais im-

provavel de ocorrer. Com isso, a

demanda por délar esta caindo e

os precos:também. A expectativa

‘€ que a cotacdo de venda estacio-

ne em torno de R$ 1,280, com um

“agio de 8% sobre o comercial.

jeita ao pagamento. . -
duas vezes: umana:

A opgdo de alon- }
'CDB para ndo fi-

RNETA DE POUPAI\ICA

CURTO PRAZO

Os fundos de curto prazo per-
dem ainda mais a atratividade

ﬁom o aumento da CPME em_

999, Com a aliquota de-0,38% e o

osdfndosnac-exi- . nivel de juro de 42,30% ao ane;oiin::

vestidor precisara aguardar dez
dias dteis para ndo sacar menos do
que depositou, calculam analistas
do mercado. Antes, pela allquota
de 0,20%, a espera era de seis dias.
O pagamento da CPMF pelo apli-

- cador é feito quando ha o saque via
conta corrente. Alguns bancos po- -

dem deixar de pagar a CPMF para
clientes nesses fundos.

. EXTERIOR

Em principio, o ajuste ndo atra-
_palha o desempenho dos fundos de
investimento no exterior (Fiex). Ao
contrario, se houver o restabeleci-
. mento da confianga internacional
* no Brasil, a carteira desse fundo,
que tem titulos da divida brasilei-
.ra, tende a valorizar-se, ja que have-
ra a diminuigéo do risco Brasil, diz
o superintendente da Distribuido-
ra de Titulos e Valores Mobiliarios
do Banco do Brasil, Evandro Lo-
‘pes de Oliveira. A estabilizacao be-
neficia o Fiex.

FIF CAMBIAL

Omercado ndo acredita que aal-
ta na CPMF inibira aplicacées nos
FIFs cambiais. ““Quem esta preocu-
pado em proteger-se da desvalori-
zacdo nao deixara de aplicar por
conta da tributacéo”, diz o diretor
do Sudameris, Aury Luiz Ermel.
No entanto, com o aJuste ‘esvazia-
seno curto prazo a urgéncia dame-
xida no cambio”. E, mesmo que ha-
ja queda dos juros, o rendimento
dos cambiais néo sera afetado, por-
que houve a antecipacfo dessa re-
tracdo. O rendimento chegou a
22% ao ano, agora esta em 14%:

PREVIDENCIA

A CPMF de 0,38% vai aumen-

tar o custo operacional das admi-

nistradoras dos planos de previ-

déncia privada. E que as empre- .

sas tém bancado integralmente a
contribui¢do nas operacdes de
aplicacio e reaplicacao do dinhei-
ro dos participantes.

O associado paga. a CPMF
quando ha o débito em sua conta

corrente do valor pago-ao plano -

de previdéncia. Paga também
‘quando ha o resgate do beneficio,
que é creditado em conta corrente
do beneficiario. '

‘maior para pagar

~

Juros permanecerdo
_altos, por isso, evite
atrasar ou parcelar a
- - divida

ANDREA BOTELHO

‘ mbora- 0 governo acene
com a queda dos juros de -

4 42% ao ano para 30% até o
fim de dezembro e para 20% a

.25% em meados de 1999, as taxas
cobradas pelos bancos, ﬁ'nancei- g
ras e administradoras ainda conti-

nuardo'em um nivel elevado. Por
isso, o consumidor deve continuar
evitando recorrer ao rotativo do
cartdo de crédito € ao uso do che-
que especial, fazer compras finan-
ciadas e solicitar um empréstimo
pessoal.

Titulares de cartdes de crédito
tambem sdo afetados pelo aumen-
to da CPMF para 0,38% em 1999.
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A contribui¢io incide sobre o va- -

lor de cada fatura que é debitada

‘em conta corrente ou paga com

cheque da emissao do titular. S6
escapara da CPMF quem tem al-

gum recebimento em dinheiro e.
for utiliza-lo diretamente na quita-

¢ao da fatura do cartdo. Nesse ca-
so, quem tem pagamento por
meio de débito em conta corrente
precisa suspender o desconto.
"Hoje, as administradoras de
cartao e os bancos estéo trabalhan-
do com taxas de:juros por atraso
que variam de 8,70% a 12,95% ao
més mais multa ‘de 2%. No rotati-

vo, a minima € de 8,70% e a maxi- -
" ma, de 12,95% ao més. O consumi-

dor s6 deve gastar o que puder pa-
gar no vencimento da fatira.
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ESPECIAL

Osj ]uros elevados e a nova/ 75]1 :
quota da CPMF, de 0,38%, que de-

- verd entrar em vigor em 1999;-xdo

encarecer ainda mais a d1v1da~d0
correntista que estiver operando

‘no vermelho. Lembre-se: além de:

incidir sobre o valor de cada:che:-
que descontado, a contribuicio:

“também incidira sobre o valordo:

débito feito pelo banco para-a eo-:
bertura do saldo devedor; sobreo-
débito dos juros e do IOF. .. i
.Como, nesse caso, é impossiyel+
escapar da CPMF, os técnicos:do-
setor dizem que é preciso evitar. en-
trar no especial ou, entéo, dar pre-:
feréncia.a bancos que tenham:ta--;
xas de juros mais baixas. O jure:do;
especial chega a 13, 40% a0 MéSge s

PRE-DATADO:

o ¥ x_ ~

Os consumidores que pagam4
suas dividas com cheque pré-da-
tado ficam sujeitos a. CPMF pg.
desconto do cheque e vale a-ati-
quota da data da sua apresenta-:

-

"ﬂ{\ g

cao. Quem nado tem conta espes; .

cial precisa adotar maior contrg-;
le do seu saldo e sempre deixaf;
uma reserva suficiente para débi-
to da CPMF no dia previsto.

Vale lembrar também que os

bancos tém ordem de reservarna . .-

conta o saldo para quitar a contri-
buicao e poderao devolver o che-
que que ultrapassar essa reserva. .
Analise antes a compra com
pré-datado para checar se ndo
ha juro incluido no prego parcelak
do. LT

E/\/\PRESTI/\/\O

Nas operag(”)es de crédito pessoal

e de Crédito Direto ao Consumidor
(CDC) arca com a CPMF quem re-
_cebe ou paga 0 empréstimo por
meio de conta corrente. As financei-
ras, geralmente, repassam o dinhei-
ro por meio de cheque, que podera

ser.sacado. Mas, se o correntista de-,

positar, o cheque ou dinheiro em

conta corrente, pagardA CPMF

quando for efetuar-o saque.

Segundo Magui Lesevre Malta,
gerente de Marketing do Banco Pa-

namericano, 0 ajuste fiscal nao de—
ve representar uma queda no nime-

ro de solicitacdes de empréstimos. -

Com o ajuste, as pessoas tendem a
ter menos dinheitro € a recorrer a

FII\IAI\ICIA/\/\EI\ITO DE CARRO

. se nao der para eyitar, 0 consumnis

.

‘do banoo ondg temeonta, - - -
rlos Ayres alerta- -

emprestlmos Hoje, a taxa deguros.
no Panamericano para o credltﬁ‘
pessoal esta entre 9,60% e 10,909
ao més; e para o CDC de 3,95%;:a’
7,50%. Nos bancos, 0 juro do ems,,
préstimo pessoal € menor e esta €ri;
tre 4,18% e 8,30% ao més. Assin;:

dor deve dar preferenc1a a0 crédigs ™

o consurmidor: que pretende contras;
tar um emprestlmo ‘que, provaveLn
mente, a partir de janeiro, as ernpres»
sas ‘estardo-repassando indiretés.
mente ao cliente, por meio da elevas;
¢do das taxas de juros, o aumento;
das despesas com impostos. .- . }

Oconsumldor te--
ra de desembolsar
uma - quantia

a parcela do finan-
ciamento do carro
em 1999. Se o va-
lor da prestagdo
for de R$ 500,00, 0 .
custo da CPMF se-
ra de R$ 1,90, com
a aliquota de
0,38%, Com o porcentual de

" 0,20%, a despesa’é de R$ 1,00.

Como o estoque esta alto nas
concessiondrias e as vendas fracas,

o consumidor encontra ‘varias pro-

mogoes. Ele deve procurar fechar
negdcio em empresas que ofere-

cam vantagens financeiras. Varias
delas estio oferecendo taxas de ju-

ros promocionais, IPVA, licencia-

“mento e seguro gratuitos e, algu-

mas delas, até pagam as trés pri-
meiras parcelas do financiamento.

O gerente da revenda Aeropor-
to, da Ford, Nelson Fiore, cons1de-

DI\/lDAS

O momento _exige jprudéncia do
consumidor, que deve adiar a com- .

pra de bens, mesmo que tenha di-

nheiro para pagar a vista. A anali-
se é de Marcos Silvestre, economis-
- ta-chefe da Forex Services, empre-

sa de assessoria financeira. “Deixe
essa reserva em alguma aphcagao,
para o caso de algum imprevisto.”
Para quem ja esta endividado, o
ideal ¢ livrar-se das dividas o mais
rapido possivel, dando prioridade
as do cartdo de crédito e do cheque

‘especial, as quais, com juros de cer-

ca de 12% ao mes, ‘quase dobram
no periodo de seis meses. ~

Para quem comprou bens, como
carro, com parcelas prefixadas, po-
de valer a pena retirar o dinheiro

 de aplicacdes e quitar o débito, se o

expurgo do juro embutido na par-
cela mais um desconto for maior
do que o rendimento da aplicagao.

y - Ta que o mercado;
-vai continuar reajic+
zando promogdes:
com as mesmas fagi=)
lidades oferecidas;
atualmente.. - A$é;
porque, se as vanga:s
~ gens financeiras. £0-; -
rem eliminadas @ux
reduzidas, € proyé
vel que o ritmo-dass
‘vendas volte a cair.
Asc concessionarias de veiculos, por
enquanto, também n#o estio ace-
nando com aumento do préco do
veiculo por causa da perda finan-
ceira provocada pelo pagamento
da CPMF. Segundo o diretor de.
Vendas da Sopave, revenda da

" Volks, Naul Ozi, ndo existe eéspaco
-para elevacio do preco a vista ném

das parcelas do financiamento: Is-:
so porque;, por conta dos: jures,
mals altos, o volume de vendas>

caiu até 30%, o que elevou emmui-

to o estoque das empresas. (Welli-> -

ton Moraes) S E
) ! ‘;Jf&ﬁv oy

ATRASOS %
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O aumento do desemprego deye=:

'r4 elevar a inadimpléncia. © Oqua—

dro é de dificuldades”, diz o econo=3
mista Marcel Solimeo, da Associass
¢ao Comercial de Sdo Paulo, ©:c0=1

. mércio precisa equilibrar a necessi-#
. dade de venda com a de recebimen-»

to e o consumidor, a de compras

com a capacidade de pagamento:::

UK Bl

'PENHOR

O aumento da CPMF para

© 0,38% também pode afetar orbolso

" para depois utiliza-lo havera o.recoz:

de quem recorre ao penhor./Sevep
consumidor depositar o dinheiro

Ihimento. Pagara o tributo tams.
bém se honrar a divida com dinheics
ro de sua conta corrente. Ja-os ju-»
ros, de 4,10% a 4,50% ao més,.naby
deverio cair no curto prazo.. : ..
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