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- gradual corregdo no cambio. Es-
pera-se que o governo, diante de

PRE(;O DA CRISE

Carlos Guzzo

0 agravamento da crise externa, a partir do
colapso dos paises do Sudeste Asidtico, em outu-
bro de 1997, ,e{z recente moratéria da Russia tem

__exigido cad vez mais dos paises.emergentes uma. .._nas suas contas piblicas,.ndo poderia se aventurar.......-.|

reducado das suas vulnerabilidades. Essas vulne-
rabzllda/dés passam pelos déficit de conta corren-
te; déficit publico, desorganizagdo e fragilidade
do sistema financeiro, instabilidade politica e so-
cial, dentre outros. _

O Brasil tem sido alvo de especulagbes no cend-
rio internacional principalmente devido aos défi-
cits em conta corrente e ao déficit publico, os cha-
mados “déficits-gémeos”. O
equacionamento de ambos € ex-
tremamente importante para re-
duzir as desconfiancas em rela-
¢do ao pais. Na teoria, todos de-
fendem o equilibrio das contas

- publicas, tarefa extremdmente op (ﬁ odo go- administra — recursos ptblicos.

trabalhosa e dificil de ser reali-
zada, mas altamente recompen-
sadora do ponto de vista da aus-
teridade e da seriedade daqueles

que conduzem conscientemente progri ama de estabili- previdencidrio publico.

um programa de establlzzagao

Na prdtica, os oportunistas Zd()ﬁo ﬁSCCll, mesSmo  duziras taxas de juros o mais rd-

continuam a defender uma “

desvalorizacdo” no cimbio, co-  COM CcOnse(q liéncias civilizados. Os indices atuais sao

mo o caminho mais rdpido para

solucionar o déficit em contas amargas para a econo- blicas, seja diretamente, com o

externas.

Evidentemente ndo se pode ne- mia, é extremamente indiretamente, limitando o cres-

gar a necessidade de continua e

uma crise administrada como a
atual, continue optando pelo ciminho mais traba-
lhoso, que é o de ajustar as contas publicas, pois este
sim serd um patrimonio que permitird o pais ama-
durecer e crescer sobre fundamentos econémicos
mais solidos.

_Aalternativa cambial demonstraria que cedemos
ao argumento facil de mexer na taxa de cdmbio,

diante das primeiras dzﬁculdades Temos que consi -,

derar que as conseqiiéncias previsiveis nesse casg™
ndo tém sido positivas se analisarmos o que vem
acontecendo coim os paises emergentes asidticos, a

" 1997. Coréia do Sul, Indonésia, Taildndia deverdo

 momento de agravamento do quadro das ﬁnang:as
" internacionais, levou o governo a anunciar metas

verno em adotar um

positiva e correta.

' ta. Oequilibrio fiscal permitird taxas de juros mais
civilizadas e um crescimento sustentdvel da econo-

partir da desvalorizagdo de suas moedas no final de - -
ter crescimento semelhante. O Brasil, sem equilibrio

por este caminho.
" A deterioragdo sensivel das contas publzcas, num

fiscais para a redugdo do déficit ptiblico nominal, a
partir da melhoria do resultado primdrio.

A adogao de um programa fiscal que viabilize as

contas pubhcas antes de ser uma demonstrag@o aos

investidores externos da capacida-

de do pais em reverter suas vulne-

‘rabilidades, é essencialmente uma

demonstragdo de austeridade e

conseqiiente seriedade no trata-

mento dos recursos que o governo

Além disso, ataca o déficit da Pre-
vidéncia Social, procurando, mes-
mo que tardiamente, minimizar
algumas das distorgoes do sistema

O préoximo passo serd recon-
' pido possivel a patamares mais
altamente nocivas as contas pu-
endividamento do governo, seja

cimento da atividade econémica
reduzindo, conseqiientemente, a
receita da Unido.

" Aopgao do governo em adotar
um programa de estabilizagdo fiscal, mesmo com
conseqliéncias amargas para a economia como um
todo, deverd constituir uma nova dncora para eco-
nomia brasileira e é extremamente positiva e corre-

mia, esta sim uma terceira e definitiva dncora para
economia brasileira.
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