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The New York Times

omo o Brasil é a maior

economia da América

Latina, seu sucesso ou
Jfracasso sempre serd importan-
te para seus vizinhos do hemis-
Jério. Mas raramente seu futu-
ro pareceu tdo importante
" quanto agora, quando o mundo
teme que essa crise financeira
que comecou na Asia se espa-
lhe pelas Ameéricas.

O mundo, por intermédio do
Fundo Monetdrio Internacio-
nal (FMI), deve prover ajuda
ao Brasil, mas somente se o .
Pais primeiro tomar as medidas
necessdrias para colocar sua
propria casa fiscal em ordem.

As reformas propostas pelo

presidente re-
cém-eleito, Fer-
nando Henri-
que Cardoso, jd
deveriam fter si-
do feitas hd mui-
to tempo e sdo
de necessidade
vital. Mas o pre-
sidente provavel-

mente terd dificuldades para
conseguir que o Congresso e os
governos dos Estados as ado-
tem. Também medidas ndo tra-
rdo uma recuperacdo economi-

ca tdo jd.

As reformas propéem o au-
mento de alguns impostos e co-
locar rédeas no sistema previ-
dencidrio, o qual tem beneficia-
do funciondrios e pensionistas
do governo as custas do restan-
te do Pais. O fracasso em pro-
mover reformas levou a um
grande déficit orcamentdrio
que ndo pode ser mantido. Tal-
vez haja espaco para modificar
o plano do presidente, mas, se

. 0s politicos brasileiros ndo
aprovarem alguma coisa seme-
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orma no

-
rasil
lhante a isso, entdo prestardo

um desservico ao Pais.
Isto é, na melhor das hipéte-

por um aperto fiscal. A econo-
mia do Pais jd foi enfraquecida
pelos juros extraordinariamen-
te altos para proteger sua moe-
da supervalorizada, o real, e es-
se pacote s6 permitird que as ta-
xas de juros sejam reduzidas

gradualmente. O Pais estaria

Desvalorizacao
teria de ser feita

com muita

habilidade para

ndo destruir

confianca no real

bem melhor se o presidente Fer-
nando Henrique Cardoso tives-
se conseguido aplicar tais refor--
mas mais cedo.

O governo insiste que ndo vai
considerar uma desvalorizacdo
da moeda e é fdcil de entender
porque: a reputacdo do presi-

dente estd fun-
damentada no
controle da in-
flacdo, o que foi
feito vinculan-
do o real ao dé-
lar de uma for-
ma que ndo per-

mite que a moe-

da perca mais

de cerca de 7% do seu valor ao
ano. Uma desvalorizacdo ndo
apenas provocaria um subito au--
mento da inflagdo mas também
constitui um risco de destruir a

confianca na moeda.

Mesmo assim, todos agora’,
sabem que o real estd superva--
lorizado e isso tem levado a
uma fuga de capital. Uma des-
valorizacdo pode se tornar ne-
cessdria. Se isso ocorrer, terd
de ser feito com muita habilida--
de para minimizar o prejuizo
para a credibilidade do gover-’
no e convencer os brasileiros
de que a medida melhorard as
perspectivas econémicas e ndo
desencaderard a volta de uma
hiperinflacdo.
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