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Juro alto ainda é ancora

H déficit fiscal) qualquer proposta. Imagine-se . ' R oy g~ - lhes tenha dado valor, mostra que do gover-
Maria Clara R. M. do Prado agora, com uma legislalt)urefzm fim de man- Titulos pubhcos federais no desta vez serd exigido muitg mais go que
O pacote de | dato, com muito deputado que ndo voltard Participagéo percentual-por indexador uma simples manifestacdo da vontade de
medidas fis- | em janeiro € uma turma de novos governa- . ajustar.

cais anuncia- | dores que pode pretender mostrar servigo Final Saldo Indice de corre¢@o Além da inc6gnita quanto ao comportamen-
do pelo governo nes- | antes mesmo de tomar posse. de R$ milhdes Over/Sell ) to do Congresso, 0 menor estoque de reservas
ta semana trouxe um “Q antincio simplesmente do pacote ndo é periodo 1/ Cambio| TR | IGP-M ye';. e de Prefixado | TILP internacionais que o Pafs tem hoje em com-
sinal claro. O de que | suficiente, o mercado hoje forma expectati- pos fixaco 2 paracgo com meados do ano é outro fato que

desta vez o Poder | va olhando o que pode acontecer no Con- em nada ajuda o campo das expectativas.
Executivo tem vonta- | gresso nas proximas semanas’ . avalia o eco- 1994 Dez 61.782 8'2 23,0 12,5 ;62 ggg ) O sentimento claro é de qllJD:C o Pais esta
de de acertar. nomista Roberto Padovani, da empresa de :ggg Bez }ggg?? g' 4 gg ?g 12’ 6 61 ' 0 ; 4 mais fragilizado na drea externa, e isso obriga

Ainda que boa par- | consultoria Tendéncias. 1997 Jaenz 179' 590 12’8 7’9 0’7 186 588 13 a 4rea econdmica a agir com muita cautela.

. te do peso esteja no Esse € um dos motivos que ndo permite Fev 1 81.093 131 80 19 187 576 13 Nio se espera, portanto, nenhuma aven-
lado da receita fiscal — desagradando aqueles | maior otimismo em relacdo a execugdo da Milr 187.064 125 77 1’5 19’ 1 58,0 1’2 tura no campo monetario nem na adminis-
que preferiam ver toda a dose do ajuste em | politica monetdria. Enquanto o Congresso Abr 1 89.560 10’9 7’9 2’9 19’2 57,8 1’2 tragdo da divida piblica federal.
cima da despesa —, tudo indica que as me- | ndo absorver politicamente as medidas e ndo Mai 193.169 99 7'8 2’6 19’3 59’ 4 1’1 Sem queda substancial da taxa de juros,
didas poderdo ajudar na reducdo gradativa | lhes der o seu aval, pouco espago terd o Ban- Jun 19 4'9 48 9’3 7’9 2’3 19' 4 60’0 1'0 ndo hé razdo para imaginar que o governo
do déficit piiblico. co Central para reduzir a taxa de juros. Jul 197.790 93 81 20 194 60.2 10 parta imediatamente para a substitui¢@o de

S6 o antncio, porém, ndo € suficiente pa- Um indicativo da descrenca do mercado Ago 203.206 9'1 8.1 15 192 611 0.9 papéis pos-fixados por prefixados. Néo ha-
ra reverter as expectativas do mercado em | em relagdo ao ajuste fiscal ou, pelo menos, Set 210.048 97 1113 10 188 58.4 0,8 veria coeréncia.
relacdo as perspectivas da economia brasi- | da percepcdo de que o equilibrio é instavel Out 210410 126 1117 12 191 547 0.8 O ponto a considerar € o risco de reverter
leira. surgiu na terca-feira, dia em que o presiden- Nov 208.353 151 1.3 05 19.9 525 0.8 agora uma politica que ajudou o governo a
A esta altura, todos jd aprenderam de core | te da Republica foi 2 televisdo para comu- Dez 256.509 15.4 8.0 0.3 348 409 0.6 rolar sua divida a um custo mais baixo mes-
salteado que no Brasil pouco significam me- | nicar a inteng¢o de equacionar os problemas 1998 Jan 266.074 157 79 03 34.9 413 0.5 mo que o prazo se tenha encurtado.
didas simplesmente anunciadas pelo gover- | do setor publico. Fev 271.450 15.8 6.8 0.3 318 448 05 Voltar para o prefixado antes que as pes-
no. Elas precisam ser aprovadas pelo Con- Dois boatos sem pé nem cabeca correram Mar 287814 151 5.7 0.3 278 507 0.4 soas percebam claramente que o ajuste fiscal
gresso Nacional. vérias mesas de operadores e de analistas: Abr 290.893 16.9 49 0.4 238 53.6 04 estd aprovado, sacramentado e garantido po-
As dividas que usualmente se tem quanto | um deles falava de uma provével desvalo- Mai 294.260 17.7 49 0.4 21,1 - 55,6 03 deria ter um efeito tremendamente nefasto.
ao comportamento de deputados e senadores | rizagio cambial de 10% a 25% e outro dava Jun 297.002 16,5 49 0.4 427 35,1 03 Seria expor-se & pressdo sobre uma taxa de
tendem a crescer. Era dificil até aqui prevera | como certa uma moratdria das dividas ex- Jul 304.873 17.2 48 05 55,3 21,9 03 Jjuro que, embora absurdamente alta, se tem
reagdo dos parlamentares antes que se nego- | temna e interna. Ago"| 302.601 19.4 | 49 05 62.0 13.0 0,2 mantido sob o controle do BC. »
ciasse ponto por ponto (0 que, por si, acaba Duas verdadeiras maluquices, mas sé o : (Esta coluna sai todas as tergas,
contribuindo por via indireta para piorar o | fato de terem existido, ainda que ninguém | *Dadospreliminares 1/ Posicio de custodia. 2/ Inclui NTN-J por ter seu rendimento vinculado ao das LTN. quintas e sextas-feiras)
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