ACERTO DE CONTAS: Governo emitird R$ 15 bi em titulos para reduzir endividamentoi

Gastos extras com juros da divida vao
engolir quase metade do ajuste fiscal
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Despesa deve atingir R$ 50 bilhdes em 99, R$ 13 bilhdes a mais que 0 previsto

Leandra Peres

@ BRASILIA. Quase metade do que
o Governo pretende obter com o
programa de ajuste fiscal devera
ser gasto com o pagamento de ju-
ros da divida piblica no ano que
vem. A estimativa do Governo é
que, em 1999, sejam gastos R$ 50
bilhdes em juros. Portanto, R$
13,3 bilhoes além dos R$ 36,7 bi-

lhoes, que era a previsao inicial |

do Governo na proposta de Or¢a-
mento enviada ao Congresso em
agosto do ano passado.

Parte do gasto com juros sera
coberta com emisséo de titulos

De acordo com estimativas ofi-
ciais, o Tesouro pretende conse-
guir R$ 21,7 bilhoes dos R$ 36,7
bilhdoes que gastard com juros
através da privatizacao, do rece-

f " bimento de empréstimos aos es-

tados para renegociagéo das divi-
das, além de parte dos impostos
arrecadados que serdo destina-
dos ao servico da divida e do re-
torno de empréstimos feitos pela
Unido. Os R$ 15 bilhdes restantes
serdo conseguidos no mercado fi-
nanceiro, o que significa que se-
rao emitidos titulos e a divida au-
mentada nesse valor para cobrir
o pagamento dos juros.

O parametro usado pelo Gover-
no quando fez o primeiro projeto
de Orcamento de 99 era a taxa de
juros média de 20,82% ao ano, en-
quanto na segunda versao enca-
minhada anteontem ao Congres-
so consta a projecao de taxa de
21,89%. Essa mudanga, aparente-
mente pequena, significa que o
pagamento total de juros serd
quase duas vezes superior ao es-
forco de R$ 28 bilhdes previsto
no pacote fiscal. A despesa do Te-

SOUro COIM juros no ano que vem
devera chegar a R$ 36,7 bilhoes e
os gastos do BC atingirao R$ 13,3
bilhoes. Mas para isso o Governo
apostando numa redugéo signifi-

cativa das taxas, pois os gastos’

com juros so ficarao em R$ 50 bi-
lhoes se a taxa média de juros em
99 nao ficar acima de 21,89%.

Maior prazo médio de papéis
alivia a despesa com juros

No Orcamento deste ano, o Te-
souro tinha autorizagao para gas-
tar R$ 23,4 bilhoes para cobrir
despesas com juros. Além desses
recursos, o Governo terd R$ 15 bi-
lhées para abater a divida do Te-
souro, que virdo do superavit fi-
nanceiro de fundos e autarquias e
da maior remuneracao sobre a
conta Unica, onde fica depositado
o dinheiro da Uniao até ser gasto.
Esse dinheiro extra fez o impacto

da elevagio dos juros nao ser ain-
da pior, pois o Governo comegara
99 com estoque menor de titulos
em mercado, sobre 0s quais nao
pagara juros.

- Qutro fator que fez a conta de
juros nao crescer ainda mais foi o
prazo médio de emissao dos pa-
péis do Tesouro. Em agosto,
quando elaborou o primeiro pro-
jeto de Orgamento para 99, o Go-
verno acreditava que s6 conse-
guiria emitir titulos com prazos
de dois a até seis meses no pré-
ximo ano. Na nova versao, os pra-
zos aumentam, variando entre
trés e nove meses. O efeito dessa
mudanca sobre o desembolso
com juros é que durante o ano o
ndmero de vencimentos € menor
e os recursos que saem do caixa
também diminuem, pois parte do
que seria pago em 1999 fica trans-

ferido para o ano seguinte. ® ,



