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QUEDA NAS TAXAS: A retomada da produgdo e a queda do desemprego vao depender da continuidade da reducdo das taxas

Redugdo de juros é insuficiente para aquecer economia

Analustas ressaltam a importancia da tendéncia decrescente, mas aflrmam que ‘over’ de 39% e de 42% tém mesmo efelto;

Fiavia Oliveira

¢ O aquecimento da economia, a
retomada da produgao e a redu-
¢édo do desemprego vao ter de es-
perar. A queda de pouco mais de
ires pontos percentuais numa ta-
§<_a superior a 40% ao ano nao tem
henhum efeito prético, além de
l‘ﬁ’dicar que a tendéncia dos juros
& decrescente. A opinido une di-
erentes economistas, entre os
quajs Flavio Castelo Branco, da
Confederagao Nacional da Indds-
tria-(CNI):
. — A taxa de 39% ao ano é tao
- sfixiante quanto a de 42,75%. As
empresas nao tém condicdes de
Se financiar e os consumidores
p’ao podem comprar. O pais pre-
clsa voltar o mais depressa pos-
swei ao nivel de juros anterior a
cr lSe ‘da Rassia (19% ao ano) para
'a economia se recuperar.

Ha, contudo, quem aposte que
areacao pode comecar assim que
os juros sairem da casa dos 30%
ao ano. Rebeca Talis, economista
da consultoria Macrométrica,
lembra que foi mais ou menos
nesse ponto que a producao in-
dustrial — e mesmo o Produto In-
terno Bruto (PIB) nacional — vol-
tou a subir, no fim do primeiro tri-
mestre deste ano.

Indistria reagiu quando TBC
chegou a 28% em marco de 98
Os dados do Instituto Brasilei-
ro de Geografia e Estatistica (IB-
GE) confirmam a tendéncia. Um
grafico que compara o desempe-
nho médio da industrial a cada
trimestre mostra claramente que,
de outubro de 1997 a fevereiro de
1998, a producio sé6 fez cair. Na-
queles meses, 0s juros passaram
de 43,04% para 34,5% ao ano. Em

marco, a taxa basica passava a
28% e o desempenho da indastria
comecou a melhorar e cresceu
até julho, quando os juros bate-
ram 19,75% ao ano. Em seguida,
veio a crise na Rissia.

— O importante neste momen-
to foi o sinal de que o0s juros vao
cair. Cairdo lentamente, mas sem
parar — diz Rebeca.

Na Macrométrica, a previsao é
de que a economia comece a rea-
gir no segundo trimestre, e de
que o PIB brasileiro fique estavel
em 1999. Seus economistas séo
mais otimistas que o proprio Go-
verno brasileiro, porque o Pro-
grama de Estabilidade Fiscal tra-
balha com queda real de 1% para
o PIB no préximo ano.

Ja o Lioyds Bank aposta em ni-
mero idéntico ao do Governo. Lu-
ciana Fagundes, economista do
banco, é outra que nao cré no im-

pacto imediato da reduc¢édo dos
juros. Contudo, acha que o ritmo
de queda vai se intensificar ap6s
a assinatura do acordo com o
Fundo Monetério Internacional
(FMI) e a aprovacao das medidas
de ajuste fiscal pelo Congresso
Nacional.

Than podera cair em reuniao
extraordinaria do Copom

Mais que isso: diz que antes da
préxima reuniio do Comité de
Politica Monetaria (Copom) do
Banco Central, marcada para 16
de dezembro, o pais estara convi-
vendo com uma Taxa de Assistén-

cia Bancéria (a Than, teto dos ju-

ros nacionais) abaixo dos 42,25%
fixados anteontem:

— 0 BC pode nos surpreender
convocando uma reuniao ex-
traordinaria para reduzir os ju-
ros. Da mesma forma que agiu na

elevacdo da Than, em setembro -

— diz. Luciana.
Mas aquecimento da econo-
mia, s6 mesmo a partir de abril de

'1999. A economista acredita que

-a programacao financeira das.em-
presas ja estd comprometida com
os juros altos deste fim de ano.
Além disso, o desemprego se
mantém no nivel mais alto dos dl-

" timos 15 anos. Isso pressiona a

inadimpléncia e impede o repas-
se imediato da queda dos juros
béasicos para as taxas de financia-
mento, que estimulariam o con-
sumo.

O economlsta Marcelo Neri, do
Instituto de Pesquisa Econdmica
Aplicada (Ipea), diz que a queda
continuada dos juros tende a fa-
vorecer o mercado de trabalho.

‘Mas a redugé@o de ontem, isolada-

mente, nio é sensivel a ponto de

 fazer o desemprego cair no curto

prazo. Ou seja, a taxa medla dESte
ano vai mesmo ficar proxnma de
8%. Isso indica que, de cada ¢em
pessoas com trabalho nos-seis.
principais centros urbanos -do
pais, oito estarao sem emprego
ou procurando ocupac¢io no fim
de 1998.
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Aumento de impostos também
freia a economia brasileira
Apesar da queda dos juros, os
especialistas assinalam que o
pais tera de conviver com um ni-
vel de atividade modesto em
1999. Resultado do programa de
ajuste fiscal, que vai impor um
corte drastico nas despesas do
Governo e, ao mesmo tempo, re;
duzir a renda de empresas e pes:
soas fisicas, devido ao aumento
de impostos. Com menos dinhei-
ro disponivel, o jeito é comprar :
menos e frear a economia. l



