BC indica que fara
controle diario das
taxas, diz Loyola

Para ex-presidente do Banco
Central, redugdo ndo muda
nada e reuniées do Copom

perderam importdncia

DENISE NEUMANN

ex-presidente do Banco Cen-
O tral, Gustavo Loyola, diz

que a queda da Taxa de As-
sisténcia do Banco Central (Tban)
de 49,75% para 42,25% nao repre-
senta “nenhuma mudanca, na prati-
ca”. “Mas o govérno sinalizou que a-
trajetéria é de queda”. O BC, avalia,
vai manter a administracdo dos ju-
ros no dia-a-dia, por meio da taxa
do overnight (Selic).

As reunides do Comité de Politi-
ca Monetéaria (Copom) perderam
importincia, explica. Antes mesmo
da préxima reunido, o BC pode ope-
rar com juros bem menoresque o no- .
vo teto de 42,25%. Ontem mesmo,
os leildes do BC ja indicaram uma
taxa menor: 39,5%. ‘

Na sua opinido, a taxa sera fixa-
da diariamente e o ritmo de queda
ser4 dado por trés movimentos: assi-
natura do acordo com o Fundo Mo-
netario Internacional (FMI), ritmo

* de aprovacdo das medidas do paco-
te fiscal no Congresso Nacional e re-
gularizacdo dos fluxos cambiais
(fim das saidas ou estabilizacao).
“Acho que o Banco Central est4 es-
perando a assinatura do acordo pa-
ra iniciar um processo de queda
mais rapida”, observa Loyola. Ele
considerou a fixacdo da Tban em
42,25% uma medida de “excesso de
conservadorismo”. “A taxa poderia
ter baixado mais”, opina.

O programa de ajuste fiscal, pon-
derou Loyola para uma platéia de
executivos reunida em evento do
American Express, s6 faz sentido se
os juros cairemn rapidamente. “Caso.
contrario, vocé joga fora todo esfor-
¢o para obter um superavit prima-
rio com o custo dos juros”, observa:
Loyola trabalha com uma taxa mé-
dia de juros entre;18% ¢ 19% para
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Ele trabalha com dois momentos
para os juros: primeiro, eles caem re-
lativamente rapido até o nivel pré-;
crise: os 19,7% da Taxa Basica do,
Banco Central (TBC). “Se o Con¢,
gresso Nacional aprova as medidas;
e 0 acordo com o FMI € assinado, vo-
cé pode fazer esse primeiro movi-
mento rapidamente e, entdo, permi-;
tir uma recuperagfio mais rapida da;
economia”, observou. O segundo
momento é mais gradual, diz ele. E
quando 0 governo passa a procurar.
uma taxa de juros inferior ao atual
nivel da TBC. “Ai vai ser preciso

; sentir o mercado”, diz ele. -
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