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AUDA EXTERNA: Recursos virdo de FMI, Bird e BID e de 20 pal’sesv desenvolvidos  117%

S4bado, 14 de novembro de 1998~
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Acordo deve ser aprovado pela diretoria’

b ) 'e

executiva do FMI dentro de 2 semanas..

Pais tera US$ 37 bi disponiveis nos proximos 12 meses, mas nao quer usar tudor

Gustavo Mira“ndf‘afh

Odail Figueiredo, Chris Delboni e
Rui Martins

© BRASILIA, WASHINGTON e BERNA. O
Governo anunciou ontem o en-
cerramento das negociacdes com
o Fundo Monetario Internacional
(FMI) e com os principais paises
industrializados que resultaram
na oferta de um pacote de ajuda
de US$ 41,5 bilhdes ao Brasil. O
pacote terd como base um pro-
grama econdmico acertado com
o FMI, que, segundo o ministro da
Fazenda, Pedro Malan, deve ser
formalmente aprovado dentro de
duas semanas pela diretoria do
Fundo. De acordo com nota dis-
tribuida pelo Ministério da Fazen-
da, o acordo tornara disponiveis
para o Brasil US$ 37 bilhdes ao
longo dos préximos 12 meses.
Mas, segundo Malan, o Governo
nao tem a intencao de utilizar in-
tegralmente os recursos.

— Esse é um mecanismo pre-
ventivo que usaremos se for ne-
cessario. E eu espero que isso
nao seja necessario porque nossa
expectativa é a de que o mercado
internacional se normalizaré e as
linhas de crédito para o Brasil se-
rao restabelecidas — disse ele.

O pacote de ajuda ao Brasil
contard com US$ 18 bilhdes do
FMI, US$ 4,5 bilhdes do Banco
Mundial, US$ 4,5 bilhdes do Ban-
co Interamericano de Desenvolvi-
mento (BID) e US$ 14,5 bilhoes de
um grupo de 20 paises, incluindo
Estados Unidos, Japédo, Canada e
as nagoes que integram a Unido
Européia, sob a coordenacao do
Banco de Compensacdes Interna-
cionais (BIS). O fechamento do
acordo recebeu manifestacoes de
apoio de lideres econdmicos e
politicos ao redor do mundo, en-

_ tre eles o presidente dos EUA, Bill

Clinton, que considerou o progra-
ma acertado com o FMI um passo
importante da comunidade inter-
nacional para lidar com a crise fi-
nanceira global.

Reduzir déficit nominal € uma
das metas do programa

O programa econdmico, que
vai valer para os préximos trés
anos, foi negociado com o FMI ao
longo dos tltimos dois meses e
encaminhado formalmente on-
tem ao diretor-gerente do orga-
nismo, Michel Camdessus, em ofi-
cio assinado pelo ministro Pedro
Malan e pelo presidente do Banco
Central, Gustavo Franco. O Me-
morando de Politica Econdmica
encaminhado a Camdessus é ba-
seado no Programa de Estabilida-
de Fiscal anunciado pelo Gover-
no no fim de outubro, que tem co-
mo principal objetivo a reducao
do déficit do setor ptblico. A me-
ta central do programa é reduzir
o déficit nominal do setor piiblico
dos atuais 7% do Produto Interno
Bruto para 4,7% do PIB em 1999.

O déficit nominal abrange as
contas consolidadas do Governo
federal, Previdéncia, estados, mu-
nicipios e empresas estatais, in-
cluindo no célculo o gasto com o
pagamento de juros da divida pu-
blica. A reducao do déficit nomi-
nal exige, portanto, que o Gover-

0 MINISTRO DA Fazenda, Pedro Malan, ao lado do secretério Pedro Parente, ao anunciar o fim das negociacdes fEeo)

e 0 ACORDO com o Fundo Mo-
netario Internacional nao é
apenas uma injecao de recur-
sos: também traz para o Brasil
a tranqiiilidade necesséria pa-
ra levar a cabo o programa de
ajuste fiscal nos préximos trés
anos. Com a iminéncia de
/*crises sistematicas no cam-

ria tempo e condicdes de se

dedicar as reformas: acabaria

se concentrando na geréncia

do dia-a-dia das contas exter-

nas — como de fato aconteceu
" nos ultimos trés meses.

O VOLUME de recursos que o
acordo envolve — incluindo a
participacdo de diversos pai-
ses, coordenados pelo Banco
de Compensacdes Internacio-
nais (BIS), e mais os créditos
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| “bio, dificilmente o Governo te-

do BID e do Bird — pode alcan-
car a casa de US$ 41 bilhoes. E
mais do que suficiente para
atender aos compromissos ex-
ternos dos proximos trés anos,
no caso extremo de 0 acesso ao
mercado internacional de re-
cursos privados permanecer
fechado a paises emergentes, 0
que nao é provavel.

A EQUIPE econdmica ja pode
abrir mao dos capitais volateis
de curto prazo (que causam
mais transtornos do que bene-
ficios) e neutralizar as especu-
lacoes sobre uma forte desva-
lorizacao do real. No novo con-
texto, ha também espaco para
areducao das taxas de juros, o
que dara mais normalidade ao
ambiente econdmico e facilita-
ra o ajuste fiscal.

no promova uma queda das

-atuais taxas de juros ao longo dos

proximos meses. Malan explicou,
porém, que o programa nao fixa
metas para as taxas de juros, nem
para o total das despesas finan-
ceiras do Governo. Ele reiterou a
previsdo de que a taxa média de
juros sera de 21,8% no proximo
ano, mas ressalvou que esse é
apenas um exercicio de projecao,
e nao um indicador da trajetoria
de queda que as taxas terao, nem
um compromisso do Governo.

— A conducio da politica de
juros depende de uma avaliacao
do Governo brasileiro — frisou.

O ministro da Fazenda reafir-
mou também que a politica cam-
bial sera mantida.

— Quero mais uma vez deixar

claro que nao haverd nem maxi,
nem midi, nem flutuacao do real
— frisou.

Além de manter a politica de
cambio e de reduzir o déficit pi-
blico, o Governo se comprome-
teu com o FMI a preservar a es-
tabilidade macroecondémica,
manter uma politica monetaria
disciplinada e continuar com a
abertura da economia para io ex-
terior. No Memorando encami-
nhado a Camdessus, Malan e
Franco dizem que o Governo con-

tinuara firmemente empenhado-

em dar continuidade as reformas
da Previdéncia, da Administracao
piblica e prometem encaminhar
até o fim deste ano ao Congresso
o projeto de reforma tributéria.
O diretor-gerente do Fundo, Mi-
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chel Camdessus, disse, numa.cos
letiva em Washington, que, comse!
programa fiscal de trés anos do
Brasil e uma meta de um supera
vit primario crescente de 2 6% do
PIB em 99; 2,8% no ano 2000; e 3%
em 2001, “o caminho esta agor@
aberto para a comunidade 1
nacional providenciar o apoio 71—
nanceiro ao Brasil, o que aumen-
tard a confianga do mercado nas
politicas econdmicas do Governq
e ajudard a garantlr o sucesso'do
programa do pais".

—-Fischer: desembolso-inieial —
deve ser feito em dezembro
Ele afirmou que credores’ofie

ciais, multilaterais e bilaterais;

dardo um apoio de mais de US$

41 bilhoes nos proximos trés

anos, dos quais aproximadamen>

te US$ 37 bilhdes estardo dispo:
niveis, se necessério, nos proxi

mos 12 meses. 1926
O vice-diretor-gerente do FME

Stanley Fischer, disse que o de?

sembolso inicial para o Brasil de>

ve ser feito em dezembro, imedia:
tamente ap0s a aprovacao domeé>
morando. O primeiro lote sera-de
aproximadamente US$ 16 bi-
lhoes, sendo US$ 5 bilhdes do FMi
e de US$ 5 bilhoes dos organis:
mos bilaterais e multilaterais:O
segundo desembolso podera ser
de mais US$ 10 bilhoes, ja no' mis
cio de janeiro.
- Apesar dos detalhes do desem-
bolso ndo terem ainda sido divul:
gados, o primeiro ano do progra:
ma é primordial. Segundo Cam:
dessus, 70% dos recursos do-FMI
estardo dentro da linha de crédi-
to suplementar (Supplemental
Reserve Facility), que pode set
desembolsada ja no primeird
ano. Na Europa, o Banco de Com;
pensacdes Internacionais (BIS)
preferiu ndo divulgar nenhum ot
municado sobre a acio dos. d@z
paises mais mdustrlallzados l b
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A iNTEGRA DA NOTA DO MINISTERIO DA FAZENDA SOBRE 0 ACORDO COM 0 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL >3

e O ministro da Fazenda, Pedro
Malan, e o presidente do Banco
Central, Gustavo Franco, assina-
ram hoje um oficio dirigido ao
diretor do Fundo Monetério In-
ternacional, Michel Camdessus,
encaminhando um Memorando
de Politica Economica, baseado
no Programa de Estabilidade
Fiscal do Governo brasileiro,
que visa a reequilibrar as contas
publicas, assegurando a norma-
lidade das relacdes financeiras
com o exterior e superando as
ameacas trazidas pela crise fi-
nanceira mundial.

Aprovado o memorando pela
diretoria colegiada do Fundo, o
Brasil ficard habilitado a sacar
junto aquela instituicdo — da
qual faz parte como pais-mem-
bro — o equivalente a 600% de
sua cota, que correspondem
aproximadamente a US$ 18 bi-
lhoes. Deste total, 70% virao den-
tro do mecanismo de reserva su-

plementar (SRF) e 30% dentro do
tradicional sistema stand-by
(SBA). Esta combinagao permite
uma maior e mais imediata dis-
ponibilidade de recursos do que
seria viabilizada apenas por um
acordo stand-by tradicional.

A formalizacdo do Memoran-
do de Politica Econdmica, que
substitui as antigas “cartas de
intencdo” abre caminho para
que o Banco Mundial e o Banco
Interamericano de Desenvolvi-
mento recomendem as suas di-
retorias a aprovacdo de uma
provisao adicional de créditos
para apoiar o programa brasilei-
ro da ordem de US$ 9,0 bilhoes,
sendo 50% de cada uma das ins-
tituicoes multilaterais.

Ao formalizar o compromisso
de gerar — dentro do ambiente
de reformas estruturais da eco-
nomia — superavits primarios
de 2,6% do Produto Interno Bru-
to (PIB) em 1999, 2,8% em 2800 e

3% em 2001, o Governo brasilei-
ro abriu caminho também para
ter & sua disposi¢do uma facili-
dade adicional de crédito de
aproximadamente US$ 14,5 bi-
lhdes, proveniente dos gover-
nos de uma grande nimero de
paises industrializados que es-
tao apoiando o esforco brasilei-
ro, sob coordenacao do Banco
de Compensacgdes Internacio-
nais (BIS).

O entendimento com a comu-
nidade financeira internacional
disponibilizara para o Pais mais
de US$ 41 bilhoes, dos quais cer-
ca de US$ 37 bilhdes poderao
estar disponiveis, se necessé-
rio, ao longo dos préximos 12
meses. Desse total, US$ 9 bi-
lhoes estarao disponiveis ime-
diatamente quando da aprova-
cdo do programa pelo Fundo.
Outra parcela do mesmo valor
poderéa estar disponivel, no ini-
cio de 1999, mesmo antes dapri-

meira revisao trimestral do :
acordo, por solicitacdo do Go- Z
verno brasileiro através de um::
novo mecanismo denommado-. J
“parcela antecipavel” (floating _
tranche), que pode ser utilizada
se 0 programa estiver se desen=:7,
volvendo conforme o previsto. '+
O programa acertado com '
FMI, Banco Mundial, Banco lqte- o
ramericano de Desenvolvimen:.
to e BIS inclui, além das metas:
fiscais, compromissos com a es-
tabilidade macroecondmica,
com a manutencao de uma fir- ¥
me disciplina monetaria e da :
atual politica cambial, bem «€o-, «
mo com a continuacio da aber- -
tura economica. O programa ba- -
seia-se no forte ajuste fiscal que
o Brasil ja estd implementando |
este ano, bem como nas refor-
mas constitucionais da Previ-
déncia, da Administracao Pabli-
cae do regime fiscal, incluindo a
do sistemadtributério. &
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