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ministro da Fazenda, Pedro Malan, acom--

panhado do presidente do Banco Central,
Gustavo Franco, iniciou ontem em Nova lor-
que périplo pelos principais centros financei-
ros internacionais. Ao longo da semana, vao
explicar a banqueiros e investidores de Lon-
dres, Paris, Frankfurt e Zurique os detalhes do
crédito garantido de US$ 41,5 bilhdes ao Bra-
sil e o programa de ajuste fiscal.

A oportunidade é tinica para o Brasil virar
um jogo, que a alguns precipitados parecia per-
dido, e tirar proveito do crédito de confianga
das 20 nac¢des mais desenvolvidas do mundo,
com o respaldo de organismos multilaterais co-
mo o Fundo Monetario Internacional, o Banco
Mundial, o BID e o BIS — o Banco Central dos
bancos centrais.

Logo depois que a Rissia aplicou o calote
em sua divida externa, gerando uma onda de
panico que paralisou o crédito internacional, o
Brasil foi apontado por banqueiros ¢ econo-
mistas estrangeiros como pais a beira da insol-
véncia e na iminéncia de desvalorizar o real. A
equipe econdmica e o governo brasileiro reagi-
ram com veeméncia e indignag@o as criticas,
qQue ndo conseguiam disfarcar interesses pro-
pI‘lOS dos que apostaram pesado contra 0s pa-
péis brasileiros.

Se houvesse forte desvalorizagdo do real,
os que apostaram contra o Brasil fariam fortu-
na. A fuga de capitais superior a US$ 35 bi-
lhdes nos 45 dias seguintes ao calote russo €
parte do processo. Parcela do dinheiro era do

-chamado smart money, o dinheiro especulatl-
vo que quer grandes lucros mas € avesso a ris-
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co. Outra paIte era de capltaxs de brasileiros
que apostaram contra o préprio pais. E uma
terceira parte foi de dinheiro utilizado por
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bancos e empresas brasileiras para recomprar gy

suas préprias dividas em bdnus cotadas pela
metade do valor de face.

Como o crédito internacional parou € nio
havia mercado para rolar as operagdes anterio-
res, 0 pais teve de assistir a uma angustiante
sangria de divisas. S6 a equipe econémica néo
se desesperou. O ministro Pedro Malan come-
cou a insistir, na reunido conjunta do FMI e do
Banco Mundial em setembro, em Washington,
na necessidade de redugdo das taxas de juros
nos Estados Unidos e na Europa, para compen-
sar o efeito recessivo da crise da Asia e da
América Latina sobre a economia mundial, e
na urgéncia da montagem de nova arquitetura
nas finangas internacionais, em substitui¢do ao
acordo de Bretton Woods, de 1944.

Os que apostaram contra o Brasil dobraram

as apostas, insistindo na necessidade de desva-
lorizar o cAmbio, e aumentaram no Congresso a
resisténcia ao Programa de Estabilidade Fiscal.
O Brasil conseguiu aquilo de que todos duvida-
vam: um cheque especial de US$ 41,5 bilhdes
dos paises ricos. Tem de apresentar, como ga-
rantia, um programa de ajuste fiscal para os
préximos trés anos (o PEF). Agora vem o mais
dificil: convencer os banqueiros a reabrirem o
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“crédito para o Brasil. Ou, pelo menos, renovar
as linhas que estdo vencendo. J4 hd ofertas de.

renovagio, mas a custo e prazos apertados. O

crédito garantido d4 mais forga e paciéncia ao
Brasil para esperar dias melhores.
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