- ode ndo ser tdo sombrio o
cendrio para a economia no
J ano que vem. O Banco Cen-
*tral pelo menos estd um pouco
‘mais otimista. As projecoes para o
:crescimento estdo sendo revistas
"por causa da queda acentuada nas
‘taxas de juros. Até poucos dias, a
previsdo era de queda de até 2%
-“ito Produto Interno Bruto, no ano
‘que vem. Agora, j4 se fala em re-
‘ducio de 0,5% no PIB ou até esta-
bilidade.
«- Desde o dia 11 deste més, 0 BC
vem promovendo uma reducao de
meio ponto percentual nos juros
-por dia. Se mantida essa trajetéria
— e é essa a intencdo da equipe
econdmica — as taxas fechariam
'1998 em torno de 22% ao ano. Isso
‘equivale a2 metade dos juros prati-
cados em setembro e outubro.
Mantida essa estimativa, a taxa
média de juros em 1999 ficaria
-abaixo dos 21,89% previstos no
acordo com o Fundo Monetério
Internacional (FMI). Isso € o que
pretende o BC, se nenhum aci-
dente de percurso atrapalhar es-

ses planos.

;aredugdo dos juros, hd cerca de
‘dez dias, as taxas do overnight ja
.cafram seis pontos percentuais.
Estavam em 42,25% no dialle
~ntem chegaram a 35,5%. O Ban-
ico Central manteve as taxas inal-
‘feradas por dois meses, depois do
¢hoque de juros promovido no dia
‘10 de setembro, que elevou a Tban
_taxa usada nos empréstimos ao
sistema financeiro) para 49,75%.
. Foi uma medida extrema para es-
fancar a saida de délares do pais
‘ém plena crise internacional.
Além de os juros chegarem no fi-
nal do ano mais baixos do que o es-
perado, a equipe do presidente do
BC, Gustavo Franco, considerou
‘outros fatores ag concluir que a re-
cessdo nao serd tao forte no ano
que vem. Um deles € 0 aumento
‘das vendas em alguns setores, es-
pecialmente aqueles cujos produ-
‘tos tém valor unitdrio menor.
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Desde que 0 governo anunciou |

VAO SERA
AO RUIM
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Outro estimulo ao reaqueci-
mento da economia seriam alguns
sinais de recuperagao dos pre¢os
agricolas no mercado internacio-
nal j4 identificados pelo governo.
Reunidos, esses fatores devem evi-
tar uma queda mais acentuada no
PIB no primeiro semestre de 1999,
segundo avalia¢do dos técnicos do
Banco Central, facilitando a recu-
peragdo da atividade econdmica a
partir do segundo semestre.

As previsdes oficiais de com-
portamento do PIB indicam que-

da de 1% no ano que vem. Esta é a
estimativa embutida na proposta
de Orgamento Geral da Unido, en-
caminhada ao Congresso no inicio

. de novembro. Mas algumas proje-

¢oes do mercado sdo ainda mais

“pessimistas.

PREVISAO ’

O economista Marcelo Allain,

diretor de- Anélise Economica do
BMC, continua trabalhando com
uma queda no PIB para 1999 entre

1,5% e 2%. Ele ndo acredita que o

BC mantenha a redugdo dos juros

em meio ponto percentual por dia
até o final do ano. Acha que, na
melhor das hipéteses, o0s juros es-
tardo entre 25% e 26% ao ano no fi-

- nal de dezembro e sé chegariam a

22% em meados do primeiro se-
mestre. Allain acha muito arrisca-
do reduzir os juros para 22% ao
ano ja em dezembro, pois 0 cupom
cambial (a remuneracéo oferecida
aos investidores estrangeiros) fica-
ria em torno de 9%, uma taxa con-
siderada baixa pelo mercado.
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Franco e sua equipe concluiram que a recessio ndo deverd ser tdo forte. Analistas do mercado estdo mais pessimistas e prevéem queda de até2% no PIB

O economista Cldudio Adilson
Gongalez, diretor da MCM Con-
sultores Associados, acredita que
a queda do PIB deve ficar em 1%
no ano que vem e juros médios na
faixa de 21%. Ele também é con-
servador nas projec¢des para o fi-
nal de dezembro, estimando que
as taxas ficariam em 25%. Gonca-
lez acha que ndo haverd mudan-
cas na politica cambial em 1999 e
o Banco Central deve manter o rit-
mo atual de desvalorizacédo do real
frente ao ddlar, em torno de 7%.



