ueda de juros depende do ajuste fiscal

w Presidente do BC reconhece que taxas estdo em nivel “excepcmnal mas s6 caem quando medidas econdmicas estiverem garanudas
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'fé;:'BRASILIA Os juros s6 vao

&yr substancialmente quando o
aaste fiscal estiver assegurado. “O
Banco Central trabalha com fatos”,
@ﬁse o presidente do BC, Gustavo
anco, ao reconhecer que “as ta-
¥8%; hoje, estdo num nivel absoluta-
mpente excepcional porque as cir-
éimstanmas externas sao excepcno-
R is”. A polémica dos juros ndo €
nada trivial. O custo do dinheiro é
‘uma varidvel do programa negocia-
# ‘com o Fundo Monetério Inter-
fitional (FMI). E sua trajetoria
aéaba determinando o destino de
.empresas ¢ empregos.
__Na préxima reunido do Comité
d&_POllthﬂ Econdmica (Copom), a

é}mna deste ano, marcada para

do: Banco Central (Tban) deve cair
dos 42,25% para a casa dos 39% a0
ano. E bastante provével, também,
que o Copom decida reintroduzir o
ime de bandas de juros, resga-
tando a taxa piso, a TBC (taxa basi-
ta); que desde setembro passado
aiu no ostracismo. Para isso, con-
tudo, a TBC terd que ser aumenta-
ﬁﬁno a27% ou 29%
;;:Agodamento — Franco ndo
confirma nem desmente essa pos-
sibilidade. Apenas diz que néo co-
Jenta antecipadamente o que o
Copom vai decidir. E deixa claro
que o Banco Central ndo vai se
deixar impressionar pelas pres-
soes baixistas que estdo vindo do
etor privado e dos politicos. “No
% asil ha a tendéncia para o ago-
,damento reage.
¢ MConsumado o acordo com 0
;Fu,ndo Monetério Internacional
3( FMI) e definida a agenda de me-
kildas fiscais necesséarias a conso-
lhdagao do pacote fiscal de RS 28
ilhGes, 0 ano de 1999, na avalia-
ya‘o do presxdente do BC, comega
a,om o governo tendo absoluta cla-
eza do que prec1sa fazer. Isso €
z?bom mas nao é o suficiente. “Te-
' n‘mos o caminho do ajuste fiscal,
femos os nimeros, as metas defi-
Zudas no acordo com o FMI, mas
inda ndo temos asseguradas as
condlgoes de alcanci-las”. E, en-
guanto isso ndo ocorrer, as taxas
de juros continuardo salgadas e as
redugoes serdo bem graduais.
w-Se, por um lado, 0 ajuste fiscal €
iicial para a queda dos juros, por
ditro, esta € absolutamente neces-
sdria para viabilizar as metas de re-
dt,tgao do déficit piblico. O peso
dos juros sobre a divida piblica
‘tehlimenta o estoque da divida, en-
s0rda de forma descomunal as des-
pésas do setor puiblico e. em dltima
i§tancia, acaba deixando uma per-
genta inquietante para a drea eco-
némica: a divida piblica liquida
saltou de 30,5% do Produto Interno
Bruto em 1995 para 46,7% do PIB
em 1998. Serd que, a continuar es-
s&progressio geométrica, o gover-
1f¢ tera condigdes de honra-la?.
— Q acordo com o FMI estabelece
que o déficit nominal do setor pi-
bhco nos trés niveis de governo (U-
nido, Estados e Municipios) precisa
despencar de RS 72,879 bilhdes ao
firpl deste ano para R$ 42,561 bi-
IRoes em 1999. Ou seja, cair de
&1% do Produto Interno Bruto
(PIB) para 4,7% do PIB. Esse es-
forco de queda € incompativel com
jios altos. Nas metas: acertadas
oom o Fundo, parte -de da premissa
que para os juros cairem o ano
qpe vem para uma taxa média de
21,89% ¢ preciso que haja uma re-
chperagao de reservas cambiais.
- Socorro - O programa econd-
rmco estabelece que as reservas,
se devem chegar ao final deste
afio em US$ 38,6 bilhdes, terdo que
crescer R$ 7 bilhdes no ano que
vem. S6 com um reforgo das reser-
\as, sem considerar o dinheiro que
¢ FMI e os governos vdo emprestar
mo bojo do pacote de US$ 41,5 bi-
liiGes, € que os juros vio cumprir a
trajetoria de queda definida para
T999. Do pacote de socorro finan-
cgiro internacional, apenas os US$
9. bilhdes do Banco Mundial e do
Banco Interamericano de Desen-
vtﬁwmento (BIRD e BID) podem
scr considerados como aumento
geenumo de reservas.
$0u seja, 0 que estd em curso é
una equagio delicada que passa
pelo ajuste fiscal e sua consegiiente
repercussdo sobre 0 ingresso de re-
CHISOS externos. N1sso uma coisa
parece certa: se a taxa de juros ndo
cdir significativamente, o programa
negomado com o FMI estara seria-
},mente comprometido. i



