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weMuitos investidores acabam
xapllcando num fundo de investi-
;mento apenas porque ja tém ne-
;gocms com um determinado ban-
« :CO €, com isso, nem perdem tem-
:po em saber qual foi o desempe-
‘hflo do seu administrador. Nao
fem nem certeza se puseram di-
‘fiieiro no fundo mais adequado
o seu perfil de investimento. A
_iempresa Agrif, que acompanha
;@g orma permanente os mais de
¥dpis mil fundos de investimento
@gremdos no mercado financei-
*#9: acaba de concluir, a pedido do
BO, um trabalho levando em
a o historico dos fundos nos
dtimos dois anos. Foram analisa-
@Km fundos de acdes e carteira li-
ture, FIFs 60 dias e FACs 60 dias.
#2220 objetivo do levantamento fei-
H06.pela Agrif era saber quais as
gﬁrtelras de investimento consi-
radas 6timas, segundo o perfil
, cada investidor. Foram monta-
;@%‘% quatro carteiras: Conserva-
yra, Moderada, Agressiva e
gressiva Plus. No caso dos fun-
3s de renda fixa — FIFs 60 e
%Cs 60 — foram pesquisados os
30 maiores em patrimdnio liquido
ara cada categoria. Nos fundos
e renda variivel (acoes e cartei-
Jra livre), foram analisados os 30
fundos mais rentaveis com patri-
i monio acima de R$ 5 milhdes. O
. limite para a participacdo de um
i fundo na carteira era de 30%. Ou
' seja, escolhidos os melhores, o
‘investidor ndo poderia aplicar
;mals de 30% dos seus recursos
! num mesmo fundo, para obede-
| cer ao critério de diversificagao,
lexplica o diretor da Agrif Alain
! Pouchucq

.1 Riscoéo desvm padraodas
; rentabilidades em 24 meses
—Para montar as quatro cartei-
ras, foi considerado preciso cru-
i zar as informagdes sobre a renta-
fbllldade média mensal de cada
*fundo analisado e o seu risco.
~— Qrisco é o desvio padrao da
xserle de rentabilidades mensais
adurante os 24 tltimos meses.
esse caso, 0s extremos sao a ca-
gderneta‘de poupanca, que tem ,
#risco de 0,4% e é considerada pra-
%icamente de risco zero, e o Ibo-
vespa, indice que mede a lucrati-
“vidade dos papéis na Bolsa de
yiﬁao Paulo e que teve 13,57% de
“risco — explicou Alain Pouchucq,
» *acrescentando que, s6 entre
Nagosto e novembro deste ano, a,
bolsa perdeu 38% num més, apos
ga moratoria russa, e registrou va-
zlorizagao de mais de 22%, sendo a
s>ap11ca<;ao mais rentavel em no-
ﬁvembro ‘
» O diretor da Agrif acrescenta
Egéamda que ha uma relacao entre
wretorno e risco. Assim, por exem-
fiplo, o fato de um fundo ter apre-
¥sentado retorno médio mensal de
ﬁBA e risco de 4% significa que o
kseu retorno histérico oscilou, na
#maior parte das vezes, entre me-
gnos 1% e 7%.

1;; d
& Numa carteira conservadora,
& 95% estio em rends fixa

’3 Para uma Carteira ConServado-
ﬁ@ra em que 95% dos rec}'fS0S €s-
%tao em renda fixa e s6 5% €M ren-
:da variavel, a Agrif cheg?4 @ uma
scarteira em que o retor® médio

{ amensal era de 2,18% e o risco de

\ EL01%. Numa Carteira | Mpderada,

ZEES

; @Q\Nc)wo\- y /J\ i
’*Pesqwsa mostra quem ofereceu o melhor retorno em 24 meses para chegar a quatro opcoes de cartelras
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COMO SAQ COMPOSTAS AS CARTEIRAS DOS FUNDOS

.. CARTEIRA CONSERVADORA

iR

CARTEIRA MODERADA
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o retorno sobe para 2,55% e o ris-
co vai para 3,50%. Na Carteira
Agressiva, o retorno sobe para
3,04% e o risco duplica: 7%. Na
Agressiva Plus, o retorno médio
sobe para apenas 3,56%, S0
risco é elevadissimo: 12, 859a

— Nao vale a pena. Nesse caso,
para ganhar apenas mais 0,5 pon-
to em rentabilidade, o investidor

aumenta seu risco em cinco pon-

tos — observa Alain Pouchucq.
Alain Pouchucq lembra ainda

que, para se investir em carteiras

- que nao sdo de bancos de varejo,

nem sempre é preciso ter um ca-
pital alto. Por exemplo, no fundo
Plural Acoes Carteira Livre, admi-
nistrado pelo Banco Fator, que te-
ve 0 maior retorno médio mensal

da amostra (4,08%), o valor mini-
mo é de R$ 2.500. No Concordia
Extra, da corretora Concérdia, o
minimo é de R$ 5 mil.

. Pouchucq diz ainda que, na
Carteira Conservadora, o hori-
zonte do investidor pode ser de
seis meses mas, na Moderada ou
Agressiva, o ideal é investir para
dois ou trés anos. m
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Ivo Gonzale:

ALAIN POUCHUCQ a dlrelta com seu sécio Rogério Werneck Flguelredo da Agrif: pesqursa do desempenho dos fundos de investimento ao Iongo de dois anos



