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“m 99, um olho no ajuste e outro na crise externa

Combate ao déficit publico depende da sfcuagao financeira internacional. Inflagao tendera a zero mas deve haver recessao
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Editoria de Arte_

# BRASILIA, Dez entre dez econo-
« mistas prevéem recessao, aumen-
to dos indices de desemprego pa-
ra ta,xas recordes e inflacao des-
prézivel este ano. O Governo pro-
mete'fazer um ajuste fiscal que
evolva a confianca de investido-
s externos no Brasil e que per-
ta a volta do crescimento eco-
dmico no fim do ano. Mesmo
queo: presidente Fernando Henri-
que consiga no segundo mandato
0 quendo conseguiu no primeiro,
ieduzxr o déficit publico, os ris-
os'de um aprofundamento da
crlse financeira internacional —e
com'ela novas ameacas a econo-
. mia brasileira — nao acabaram.
- | Nos cenarios preparados por
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1 econormstas brasileiros e estran-
‘ gei&ms, a incerteza é a prmclpal
caracteristica, Ninguém se anima
abancar previsdes sobre 0 Japao, |
que continua em recesséo, pro-
 longando a crise na Asia. Ou uma
qlkasvalorlzagao da moeda chine-
'a, que ndo € afastada por ne-
nhuim especialista. Ou ainda; uma
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ueda na Bolsa de Nova York.
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| Citibank CNI e Governo

| preveem queda do PIB
Tiido isso afetaria o crescimen-
to da economia mundial € as
klihances de recuperacao dos pai-
ses"emergentes, como o Brasil,
$em esquecer 0s riscos de qiie o
ropriq Brasil ndo consiga fazer o
gyusste ﬂscal e acabe detonando

-~Num ‘cenario posmvo sem
t§111rbulenc1as internacionais sé-
ﬂlas”  Governo faz o ajuste fiscal,
r{ompe 0 padrao de crescimento
a divida publica e ganlia tempo
ara esperar a volta da liquidez

internacional — prevé Luiz

Eduardo Assxs, dlretor do HLSBC
-~ Bamerindus:=

"’]M’ésmo no cendrio p051two a
jomia ndo escaparia de mo-
rﬁi‘émos dificeis em 99. Os juros al-
tos ‘desde a crise da Rissia e o
prdprio ajuste fiscal, que diminui
&'venda disponivel internamente -
coiin’aumento de impostos e cor-
téside gastos piblicos, devem
cdlisar recessdo. A previsao do
CGltibank é que o PIB caia 3%. Para
a'CNI, a queda sera de 1,5% e, pa-
ra'¢ Governo, de 1%. Tudo isso
niantendo o atual regime cam-
bidl; com desvalorizagéo do real
efi'7, 5% no ano, como prevé o en-

te‘ndlmento com o FMI.
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Desemprego devera atingir
10% da populacio ativa

A taxa de desemprego do IBGE
. deve'chegar a 10% da populagio
economicamente ativa, segundo .
previsdo unanime. Taxa inédita
nos;iltimos 20 anos. Se o a]uste
fiscal'for feito e os juros ‘cairem
aos niveis de antes da moratéria
da'Rissia, a economia podera co-
megar a se recuperar no segundo
semestre. Nao & possivel um pre-
visdo segura sobre o desempre-
go: Mas, para o Citibank, a taxa fi-
chi‘& em 9,6% em 99, com recupe-
rdfao mais expressiva em 2001.
“Ab final de 2001, a taxa de de-
sémprego deve retroceder ao ni-
vel’de 8%, diz o cendrio econd-
y preparado pelo Citibank.

A‘mﬂagao, entre os indicadores
prévistos para 99, é de onde deve
sait'uma boa noticia. A CNI prevé
mﬂagao zero e o Citibank diz que

fantasma da inflagdo esta defi-
nh‘ivamente afastado, com defla-
¢éo de 1% medida pelo IPC da Fi-
pé ‘Outra boa noticia pode/vir da
balan(;a comercial. As previsdes
sao de déficit muito reduzido, de

8 %$ 1 bilhdo, como estima a CNI,
oﬁ ate de superavit modesto de
' U86'536 milhoes, como estd no
tdkto do Citibank. £ uma recupe-
ragdo surpreendente, se compa-
raflaao déficit de cerca de US$ 6
bilhoes com que a balanga co-

ntéreial deve fechar 1998.

“As taxas de juros devem cair
coft'o ajuste fiscal mas ainda fi-
catido em torno de 20% ao ano,
caitido mais a partir de 2000. Com
esié’quadro, poucos se arrisca-
rietn ‘a recomendar estratégia di-
feténte da que estd sendo empre-
- gada. Uma desvaloriza¢do eam-
biul agora,” segundo um opositor
da‘politica economica de dentro
do Governo, poderia trazer pro-

«bl«émas ainda mairoes. m
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| A ECONOMIA DURANTE 0 GOVERNO FERNANDO HENRIQUE

DERRUBADA DA INFLAGAO E A MAIOR VITORIA  IMPORTAGOES CRESCEM

Langado em meados de 1994, quando
Fernando Henrique Cardoso amda era ministro
da Fazenda, o Plano Real conseguiu reduzir a
inflacao mensal de aproximadamente 40%
para uma taxa de pouco mais de 1,5% ao més
no fim do primeiro ano. Em 98, durante varios
meses, foi registrada deflago, ou seja, inflacao
negativa. A expectativa é que a inflagao pelo
INPC fique em torno de 2% ao ano-em 1998.
0 IGP-M, da Fundagao Getulio Vargas, foi de
1,78%

Uma boa parte do sucesso alcangado com o
Real deveu-se a entrada de produtos
importados a pregos muito mais baixos e
valonzagao da taxa de cambio. Com isso, 0
superavit comercial (diferenca entre
exportagdes e importagoes) caiu de US$ 10,4
bilhdes em 1994 para um déficit que chegou a
US$ 8,3 bilhdes no ano passado. Em 1998, a -
expectatwa é de um déficit menor, mas amda
elevado: pouco mais de US$ 6 bilhges

DERROCADA DA INDUSTRIA

O resultado das importacdes crescentes
também nao demorou a ser sentido na

indstria brasileira.
medida pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica (IBGE)

producao industrial,

i de um crescimento acima

de 7% ao ano em 1994 para uma queda de
2,3% no acumulado até outubro deste ano.
Nas Ultimas semanas, o Governo foi
surpreendido por vérias criticas de industriais
paulistas-e liderangas sindicais reivindicando
mais atencao para a produgao

JUROS ALTOS CONTRA A CRISE

Nesse cendrio, o Brasil foi apanhado, algumas
vezes, pela turbuléncia internacional. A !
primeira ocorreu em dezembro de 1994,
quando o Real ainda estava sendo consolidado
e 0 México enfrentou problemas de equilibrio

_ das suas contas. Acabou precisando de um'

pacote de ajuda internacional. Mas a crise mais "~ !

séria acabou vindo mesmo 'em outubro de
1997 com a quebradeira de diversas

economias asidticas, o que obrigou o Brasil, na
qualidade de pais emergente, a dobrar as.suas

taxas ‘de juros
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A GANGORRA DAS RESERVAS DIVIDA QUADRUPLICA PODER DE COMPRA EM ALTA g
0 aumento dos juros é feito para manter o 0] aumeﬁto/das reservas, no‘i'entantd, tem um A estabilizagéo econdémica aumentou o poder
ritmo do capital estrangeiro que ajuda a impacto negativo que é o aumento da divida de compra do salario mfnime. O piso'salarial do © |?
financiar as contas externas brasileiras. Assim, publica (valor total dos titules emitidos pelo pais estava em R$ 70 quando o presidente of
foi possivel acumular reservas em délares. Este Governo federal). Quando os dblares dos ! .- Fernando Henrique assumiu, em janeiro de 95. i
ano, o pais chegou a ter US$ 70 bilhGes no investidores chegam no pais, eles séo convertidos ' Foi a cem reais em maio daquele ano e comega. ..«
seu caixa. Apesar disso, néo ficou a salvo de em reais e so retirados da economia através da 99 em R$ 130, equivalentes a US$ 108. O S
“ataques desinvestidores-e-foi-p turarciciiemissde de-tittles plblicos‘que-sdo vendidos ag—- R s st st st i gl or-nominal-quase-dobrou-no- primeiro Lo ik
um pacote de ajuda internacional de US$ 41,5 mercado. Ou seja, cresce a divida publica, que mandato, embora o ganho real &
bilhoes com a coordenacao do Fundo Monetario hoje é praticamente cinco vezes a do inicio do - tenha sido de, aproximadamente, 25% S
Internacional (FMI). Esse dinheiro ajudara a Plano Real ’ ‘ ; wrll
recompor as reservas brasileiras - e
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CRESCIMENTO E O MAIOR DESAFIO CRUZADA CONTRA O DESEMPREGO ~ INVESTIMENTO EXTERNO AUMENTA '
Depois de baixa_r um programa de ajuste fiscal, = Outro desafio importante é estancar o Além do desafio do crescimento e do desemprego, é importante ‘,rr
o Brasil ainda enfrentara dificuldades pelos crescimento da taxa de desemprego, que para o Governo manter a confianga dos investidores no pais, 5
préximos meses. A situagdo mais critica é a segundo varios consultores, pode chegar a 12%  principalmente daqueles que chegam ao Brasil para fazer
perspectiva — do proprio Governo — de que haja’  no ano que vem, na taxa medida pelo IBGE. investimentos diretos, nas fabricas, na produgdo e ndo apenas e
uma recessao no ano que vem. No programa Em 98, essa taxa ja passou dos 8% e recuou no.mercado. Em 98, o Brasil estara registrando um recorde de el b
de ajuste fiscal, consta a previsdo de que o PIB apenas um pouco nos Gltimos meses. O mais de US$ 24 b||hoes na captagao de investimentos Wils
podera encolher 1% em 1999. Voltar a crescer ndmero de desempregados nos seis principais estrangeiros diretos. Em 1994, a quantia era pifia: apenas Us$
€ um dos maijores desafios do segundo ' centros urbanos do pais — Rio, Sdo Paulo, Belo 1,7 bilhdo. Para 99, no entanto as prevusoes dos analistas sdo s
mandato do presidente Fernando Henrique Horizonte, Porto Alegre, Salvador e Recife — & de que o volume de investimentos deve cair para algo como i
Cardoso de aproximadamente 1,3 milh&o US$ 17 bilhdes a US$ 18 bilhGes i
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Fonte: IBGE, Andima e Banco Central
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