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Btasil precisa cumprir as metas acertadas
com o FMI para afastar os riscos externos
egarantir a retomada do desenvolvimento

Ricardo Leopoldo
Da equipe do Correio

40 Paulo— O Brasil enfrentard
muitas dificuldades em 1999.
Atingido duramente pela crise
financeira internacional, o Pafs terd
de conviver com recessao, que sig-
nifica queda no consumo, redugio
na producao, aumento do desem-

prego e eventuais faléncias de em--

presas. Para superar esse quadro
pouco animador, o presidente Fer-
nando Henrique Cardoso terd a ér-
dua tarefa de equilibrar as contas

“publicas no segundo mandato.

Nesse periodo, o governo precisard
fazer uma economia de R$ 100,4 bi-
lhOBS e deve cortar investimentos
ou aumentar impostos.

: Somente em 1999, o pais deve
consegulr uma economia de R$ 28
bilhdes. Esse esforco fiscal é funda-
mental para receber neste ano uma
pa?sela de US$ 27 bilhdes do em-
préstimo de US$ 41,5 bilhdes pro-
metido pelo Fundo Monetdrio In-
ternacional (FMI), bancos de de-
senivolvimento e 20 paises, entre
eles Estados Unidos e Japdo. Se ndo
cumprir as metas firmadas com o
FMI a ajuda ndo vird, o que pode
provocar uma nova fuga de capital

estrangeiro.
| Para fechar as contas externas

aﬁﬁdezembro 0 governo precisard .

deUS$ 59 bilhoes, calcula o econo-
mista do Citibank, Robério Costa.
E;’g acredita que sem 0s recursos, o
pIai«s mvrgulhara num turbilhdo fi-
nanceiro de desfecho imprevisivel.
N;sse caso, a desvalorlzagao do
real seria inevitdvel, preve Costa.
FHC sabe que precisard diminuir
nigste ano o déficit publlco nomi-
nal (despesas superiores aos gas-
tos, incluindo os juros) de R$ 72 bi-
lhdes para RS 42 bilhdes. Se isso
rer, aumentardo as chances da
“egonomia reagir e diminuir o ta-
n{fa»nho da crise.

tunanvas mais otimistas, co~ -

nﬁa do professor José Marcio Ca-

patgo (PUC-R]), apontam que o
‘oduto Interno Bruto (PIB) vai re-
cuar 1% em 1999. Os mais pessi-
Im&as como Arturo Porzecanski,
iretor do banco ING Baringsm,
i Nova York, acreditam que a
ﬁa serd de 3%.

T%TE

a superacao dessas dificuldades
sg‘m um teste politico para 0 PSDB,

’jmdo do presidente. “A sobrevi-
VE ncia dos tucanos no governo de-
ende do desempenho fiscal do
' pas em 1999. Se seguirmos o ajuste
akertado com o FMI, teremos fortes
ctmnces de elegermos o sucessor”,
ci»menta o senador Carlos Wilson
(PE). “Precisamos austeridade nos
- gastos publlcos Mas em 2000, o

fs iniciard o crescimento, que po-
~ derd se aproximar a 4% em 2001”,
afn‘ma 0 deputado federal Artur Vir-
gﬁ'm (AM), secretdrio-geral do par-

m dos grandes desafios de Fer-
nando Henrique é cortar 41,6% do
rombo dos cofres da Unido, in-
cluindo estados e municipios. A
providéncia é necessaria para redu-

PG ol
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zir aviilnerabilidade do Pais — alta-
menteé dependente de recursos es-
trangeiros para o financiamento do
déficit publico — as crises externas.
Desde 1995, o governo apostou
que os investidores ndo rejeitariam
os juros elevados oferecidas pelo
Banco Central. Os problemas asid-
ticos, em outubro de 1997, afugen-
taram do Brasil US$ 9,3 bilhaes.
Dez mgses depois, Moscou decla-
IoOU Uka moratéria de US$ 40 bi-
Ihoes, provocando arevoada de re-
CUIs0s dos paises emergentes.

M setembro, havia um temor
Nas PIif cipais pracas financeiras do
d 5, como Nova York e Londres,
e que
o AR Brasil seguiria o calote rus-
flindos ustados, bancos, empresas e

5 de investimento deixaram o
pprovocando uma queda de
‘_;5 bilhoes das reservas cam-
governo percebeu que a “-
na dependenma dos capi-
tais externos precisava acabar. O

model§ oconomico teria de mudar,
POis 0 financiamento externo se-
cou. Fgj preciso pedir US$ 41,5 bi-
Ihdes ap FMI para garantir em 1999
0 pagamento dos compromissos in-
ternacionais.

pais,
Us$ 2
biais
apost s

DESENVOLVIMENTO

0 novo mandato do presidente
comeca com mudancas. Destaca-se
0 Ministério do Desenvolvimento.
Com elg o governo deverd adotar
SUaveliente novos rumos na eco-
NOMia: ganhg forga 0 aumento das
eXPonﬁlQoes crescimento das mi-
CI0 € Bequenas empresas, mais
atencds na geragio de empregos.

Perde poder a politica do gover-

no de usar juros altos para com-
pensar a incapacidade da Unido de
poupar. Essa prética elevou a divi-
da interna de R$ 153,1 bilhdes de
dezembro de 1994 para os R$ 358,9
bilhoes de setembro de 1998. No
primeiro mandato do presidente,
os juros anuais nunca foram infe-

riores aos 18,2% de agosto-passa--

do. A taxa mais alta atingiu 68% em
margo de 1995. “Gustavo Franco e
Francisco Lopes, a dupla que man-
da no BC, sdo bem intencionados,

mas s6 fazem maldades. Eles nao .

sabem como garantir a expansao
econdmica e social do Brasil por
décadas’’, comenta um dos princi-
pais académicos do pais, amigo
pessoal de ambos.

Para analistas econ6micos e po-
liticos préximos ao presidente, o
Ministério do Desenvolvimento fa-
rd muito pouco em 1999, pois o
crescimento do pais serd fraco.
Mas a partir do préximo ano hé
fortes expectativas de que a pasta
se torne o principal motor de ex-
pansdo do setor produtivo, pois
contard com os R$ 18 bilhdes do

- orcamento do Banco Nacional do

Desenvolvimento Economico e So-
cial (BNDES). ‘“Bons resultados no
controle das despesas afastardo o
pessimismo dos investidores”, co-
menta ¢ deputado Artur Virgilio.
“Os jures cairdo, as aplicagdes de
recursgs no Brasil aumentardo e o
governs entrard numa rota virtuo-
sa nos dois tltimos anos de man-
dato; com economia estavel, sem
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desvalorizagdes abruptas.

Mas estimular a expanséo do se-
tor produtivo ndo serd nada facil. O
professor de economia Luis Rober-
to Cunha (PUC-RJ) alerta que nédo
havera evolugado sem que o crédito
dos bancos se torne bem fluido pa-
ra as pequenas e médias empresas.

“E preciso acabar com a cobranca
de juros muito elevados, tanto na
concessdo de empréstimos as com-
panhias como no repasse de em-
préstimos do BNDES".

Para que 1999 dé certo, analistas
apontam que o Brasil terd de seguir
trés regras: aprovar a elevagao da
CPMF, atrair financiamentos exter-
nos e cumprir os objetivos fiscais
para 1999 sem desvios, diz Paulo
Leme, diretor do banco de investi-

mentos Goldman & Sachs.

Leme preveé trés grandes riscos
na implementacdo do pacote fiscal
fechado com o FMI: um deles é a re-
cessdo ser pior do que o esperado, o
que diminuird as receitas federais.
Se a economia cair 2% em 1999, a
arrecadacgdo diminuird 0,25% do
produto interno, ou R$ 2,23 bilhdes.

Outra ddvida é o controle duvi-
doso dos gastos pelos estados e
municipios. Hd preocupacgoes
também com os juros, que pode-
réo ficar altos se nao cessar a fuga
de capitais. Segundo o governo, 0s
juros médios neste ano nao supe-
rardo 21,89%. Se o pais ndo conse-
guir restaurar a credibilidade jun-
to aos investidores, serd muito
provédvel que as taxas permane-
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cam altas para atrair capitais. Isso
trard um forte impacto nas contas
publicas, aumentando a divida in-
terna, que ndo poderd passar de
46,7% do PIB em 1999.

Para Leme, cada ponto percen-
tual de juros médios, acima dos
21,89% previstos aumentard os gas-
tos do governo em 0,3% do PIB. Ca-
s0 0s juros médios anuais fechem
neste ano em 22,89%, por exemplo,
haveria um impacto sobre o déficit
ptiblico nominal. O limite de R$ 42
bilhdes de gastos serd aumentado
em R$ 2,68 bilhoes. Se os juros fica-
rem ainda mais altos, atingindo
23,89% ao ano, o déficit nominal
saltaria para R$ 47,3 bilhdes, R$ 5,3
bilhes acima do niimero acertado
com o Fundo.

Brasilia, domingo, 3 de janeiro de 1999

MEeMORIA

PREVISOES
QUENAO SE
CONFIRMAM

Sao Paulo— Havia uma pe-
dra no meio do caminho. O
verso de um poema de Carlos
Drummond de Andrade talvez
sirva como justificativa para
os analistas que erraram pre-
visdes para a economia em
1998. A pedra no caminho foi a
moratdria russa, declarada em
agosto, que provocou uma das
piores crises financeiras do
mundo nos ultimos 50 anos.

Dos sete economistas ouvi-
dos pelo Correio no final de no-
vembro de 1997, trés deles, Ed-
mar Bacha, o deputado federal
Delfim Netto (PPB-SP) e Fdbio
Giambiagi (BNDES) estima-
ram um crescimento de 1,5%
para 1998. A expansao deverd

ficar pouco menor que 0,5%,
como acertou Paulo Leme, di-
retor da Goldman & Sachs..

A queda da expansado do
pais derrubou a inflagdo do
ano passado. A taxa medida
pelo IPC da Fipe acumulava
um numero negativo de
1,67% até novembro. Leme
errou menos, mas estimou
que os pregos subiriam 3%.
Bacha ficou entre 3% e 3,5%.
Carlos Ivan Simonsen Leal,
professor da FGV-R], e Delfim
Netto, previram uma inflacdo
de 4% no ano.

O diretor da Goldman &
Sachs, contudo, fez a previ-
sdao mais distante sobre o bu-
raco das contas internacio-
nais do pais. Ele previu um
rombo de US$ 25 bilhaoes,
mas o niimero deverd ficar
em US$ 32 bilhaes.

Todos erraram feio o ntime-
ro do déficit pdblico nominal

(despesas maiores que recei-'

" tas, com juros). O governo jd
assumiu que a taxa ficard pelo
menos em 8,1% do Produto
Interno Bruto (PIB). Delfim
Netto foi quem errou menos,
mas ficou longe do acerto: pre-
viu 5% do PIB. Os economis-
tas-chefes do Citibank, Carlos
Kawall, do Chase Manhattan,
Nilson Teixeira mais Paulo
Leme, acreditaram em 4%.
Edmar Bacha foi otimista de-
mais: cravou 3,5% do PIB.

Nem s6 de erros marcaram
as previsoes. Quatro acerta-
ram a taxa de desemprego. O
Instituto Brasileiro de Geo-
grafia e Estatistica (IBGE)

apurou a médiade 7,71% de |-

janeiro a novembro de 1998.
Edmar Bacha, Paulo Leme,
Carlos Simonsen Leal e Nil-
son Teixeira avaliaram 8%
para o ano inteiro. Delfim
Netto preferiu 7% e Fdbio
Giambiagi ficou com 6,5%.
“Essas estimativas sGo chutes.
Passam perto da realidade,
mas é impossivel prever o
futuro”, ironiza Delfim. (RL)
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