Sistema atrela moeda nacional ao dolar

Criticos do c‘émbio fixo temem aprofundamento da recessao

! :
e O sistema de currency board (conselho mone-
tario) pressupde a adogao de cambio fixo. Todo o
dinheiro em circula¢do na economia do pais deve
estar atrelado as reservas ein moeda estrangeira

"‘no Banco Central. Na Argentina, por exemplo, um

‘peso vale exatamente um délar — Hong Kong e
Bulgéria também usam o modelo. Sé ha saida de
divisas, cai a quantidade de moeda local dispo-
nivel e vice-versa.

O sistema, raciocinam os especnallstas é favo-
ravel em periodos de fluxo cambial positivo, por-
que a oferta excessiva de moeda estrangeira per-

" mite redugao das taxas de juros. Contudo, em

momentos de instabilidade, o cambio fixo ampli-

fica a recessdo. Se ha pouco dinheiro em circu-

lacio, ele se torna mais caro. Ou seja, 0s juros so-

. bem e forcam o desaquecimento da economia.
E esse o temor dos criticos do currency board

No Férum Nacional de Altos Estudos, realizado
em dezembro passado, os_economistas Aloizio
Mercadante (deputado federal pelo PT-SP) e Af-
fonso Celso Pastore, ex-presidente do BC, se de-

_clararam contrarios ao reglme Mercadante che-

gou a dizer que o Brasil * perdena sua soberarna
se atrelasse o real & moeda americana”.

A equipe econdmica brasileira afirma quase
diariamente que a politica cambial ndo sera alte-
rada. E que a idéia do Governo é ampliar gradual-
mente o intervalo de flutuacao do délar, cami-’
nhando-para um modelo cada vez mais flexivel.

No auge da crise do dltimo trimestre de 1998,
no entanto, operadores identificaram no compor- -
tamento do BC a instituicdo de um “currency
board mformal” Isso porque, diante das saidas
incessantes de dolares, os juros passaram a sublr

. 0,10 ponto percentual dlanamente




