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Real perdeu 8,24% em relagéo ao dolar ontem

O governo rompeu com
ainércia cambial e, provo-
cando um vendaval nos
mercados financeiros, am-
pliou a margem de flutua-
¢a0o do real diante do délar
em 10%. A banda larga te-
rd o piso de R$ 1,20 e teto
de R$ 1,32. A intrabanda
fol abandonada e seu
mentor e piloto, Gustavo
Franco, deixou a presi-
déncia do Banco Central.
Desde o antincio da mu-
danca, pela manha, o dé-
lar disparou e estacionou
no teto da nova banda —

uma desvalorizagdo de .

8,24% do real em relacao
a cotag@o do dia anterior.

A nova banda vigora
por trés dias e seus limites
minimo e maximo desli-
zardo limitadamente ao
sabor da pressdo cambial.
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Quanto mais tempo as co-
tacOes se aproximarem do
teto, menos avangara o pi-
so e vice-versa. Até janei-
ro do préximo ano a des-

valoriza¢do nominal serd

de 12% a 15% — na pra- -

tica, o-dobro do esquema
anterior —, afirmou o no-
vo presidente do BC,
Francisco Lopes.

No mercado financeiro,
Francisco Lopes € consi-
derado mais “duro” na
operag@o e mais “gentil”
na retérica que seu ante-

cessor. Gustavo Franco -

deixou o posto com corre-
c¢do, reconhecendo que a
mudanga radical na politi-
ca cambial néo fazia parte
de seu receitudrio.
Engenhosa, a forma de
transicdo de um falso
cambio fixo para um falso
cambio flutuante — e
muito mais préximo do
objetivo da real flutuacdo
— sofrerd um duro teste.
As primeiras reagdes dos
investidores internos fo-
ram mais favoraveis que a
dos externos. Como era
esperado, as cotacdes de
ddlar e juros nos merca-
dos futuros subiram ra-
zoavel mas ndo exagera-
damente. Os aplicadores
externos invocam o “fan-
tasma mexicano” — ini-
ciada modestamente, a
desvalorizagdo do peso
chegou a 70% em poucos
dias. Na visdo menos apo-
caliptica dos aplicadores
internos, o exemplo re-
corrente € o coreano, em
que uma enorme derrapa-
da da moeda local ocorreu
ao longo de meses de altas
e baixas. Nos dois casos, a
perda do real seria bastan-
te superior aquela que o
governo brasileiro se es-

! forcara por manter.

A Bovespa chegou a
cair 10,78% em 12 minu-
tos de negociagdo, mas fe-
chou em baixa de 5%. Os
juros dispararam e alguns
negécios foram suspensos

;’ no mercado futuro. .
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