s brasileiros empobreceram
ontem em relagdo ao resto
«# do mundo. O real passou a
| r '8, 8% menos que na noite de

i :l«ugar assume Francisco Lopes,
' Eﬁﬂaf diretor de Politica Monetdria,

luiu que elevar mais umaveza
de juros nao seria suficiente para
r a fuga de délares. Com a des-
rizacdo, comprar produtos im-
ados e viajar ao exterior ficou

cambio permanece controlado
ipelo governo, que vai vender délares
IS reservas para segurar o valor do
al no nivel em que determinar. “Es-
mos falando de um pais que tem
Unigﬁo de US$ 75 bilhoes para
. disse Chico Lopes, referindo-se
“A§Teservas em caixa e a0s US$ 30 mi-
lhoes a receber do acordo com o Fun-
do Monetdrio Internacional (FMI).
Mas o BC desistiu de controlar a

=

i
3 ,
r

cotacdo da moeda na faixa estreita, -

conhecida como'minibanda ou in-
trabanda, que estava em vigor até
ontem. Por esse sistema, havia um
espaco bem pequeno para avaria¢ao

-do délar. Na terca-feira, estava entre
R$ 1,1975 e R$ 1,2115. Agora, haverd
um intervalo mais largo para o mer-
cado decidir quanto vale o real.

Esse intervalo, conhecido como
banda cambial, serd modificado a
cada trés dias. O limite minimo
anunciado ontem € de R$ 1,20 e 0
mdximo de R$ 1,32 por délar. Com a
mudangca na calibragem do cdmbio
féitapelo BC, num momento de
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grande nerv031smo nos mercados, a
cotagao do délar passou para R$
1,32. Os bancos correram para com-
prar ddlares, num sinal claro de que
o mercado aposta em que o real vai
valer ainda menos.

Com a desvalorizacao, quem ti-

" nha R$ 10 mil, equivalentes a US$

8.254,91 na terca-feira, acordou on-
tem com US$ 7.575,75. Em tese, hd
possibilidade do valor do délar bai-

xar, atingindo o piso da banda, que

¢ de R$ 1,20. Mas, na prdtica, o BC
teve que vender délares das reservas
aos bancos para evitar que o preco

sublsse mais que R$ 1, 32

Lopes anunciou que um dos ob-+

jetivos do governo € deixar o cam-
bio variar mais para punir o capital
especulativo. O raciocinio do BC é
o seguinte: é mais f4cil apostar
contra uma taxa de cimbio deter-
minada que contra uma que flutua.
“Erramos no inicio de 98 ao incen-
tivar a entrada grande de capitais
especulativos que foram embora
agora”, disse.

Outra inten¢ao revelada por Lopes
é viabilizar uma queda mais lenta na
taxa de cAmbio, a partir da desvalori-

il

zagao do real ocomda ontem. Em Ja-
neiro do ano 2.000, a moeda valeria
entre R$ 1,20 e R$ 1,46. Paraisso, 0 BC
pretende aumentar os limites da
banda cambial, de acordo com as co-
tagoes de fato alcancadas.

O novo sistema embute um me-

canismo que aumenta o teto da
banda cambial em uma proporcio
maior, se o valor do real em relagdo
ao doélar ficar préximo ao piso. E, vi-
ce-versa. Se a cotacdo se aproximar
do teto, 0 aumento dos limites da
banda serd menor. O objetivo desse
sistema é desestimular uma desva-
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1onzagao acelerada do real.

Com um ritmo de desvalorizagdo
mais lento, Lopes pretende criar
condicdes para uma redugao maior
dos juros. Do ponto de vista dos in-
vestidores financeiros, s6 vale a pe-
na aplicar recursos no Pais se os ju-
ros compensarem a desvalorizacao
do real frente ao délar e as taxas do

. chamado “Risco Brasil”, compara-

dos aos juros internacionais. Os in-
vestidores descontam a desvalori-
zacgdo na hora de calcular o lucro.

* Portanto, se ela for menor, os juros

podem cair e mesmo assim o Brasil

continuard atraente de acordo
com a légica do BC. Entretanto, pa-
ra quem jd estava investindo no
Brasil a desvalorizagdo de ontem
vai trazer prejuizos.

Apesar do otimismo do BC, a espe-
rada redugao das taxas de juros nao
deve ser imediata e pode nem acon-
tecer. “A mudanca cambial d4 a pos-
sibilidade de baixar os juros, mas essa
possibilidade depende da implemen-
tacdo do ajuste fiscal em sua
totalidade”, destacou o diretor de As-
suntos Internacionais do BC, Demos-
thenes Madureira do Pinho Neto.



