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Foi preciso muito esforgo para
evﬁar que o mercado financeiro

. demonstrasse todo o pessimismo

th)s investidores logo depois do
"andncio das mudangas na presi-
“dericia do Banco Central (BC) e no
Cambio. Mas o governo conseguiu.
‘Agfdrtes atuagdes do Banco do
{Brasil, da Caixa Econdmica Fede-
ra[ do Banco Nacional de Desen-
volimento Econdmico e Social
“(BNDES) e do préprio BC evitaram
16 desastre previsto ontem por todo
economista e operador.
A acdes cafram, 0s juros subi-
varif, o délar e o ouro dispararam.
Mada, porém, que lembrasse as
-prajécoes divulgadas no mercado.
~Ji éxemplo: a expectativa era de

* «tuma fuga de délares do Brasil entre

“US$-2 bilhoes e US$ 4 bilhdes. Até
as 20h, o mercado tinha informa-
phes de que a saida liquida de do-
-lares ontem foi de US$ 1,056 bi-
1hao;, ao mesmo tempo o BC divul-
gava nota informando que a fuga
chegou a apenas US$ 700 milhdes.
Pelos cdlculos do mercado, o Pais
j4 registra perda de mais de US$ 3
bithdes em reservas internacionais
este més.

Mas a unanimidade no pais é de
que o0 Banco Central escolheu mal
0 moOmento para promover uma

mudanca dessa importincia no
cambio. ‘O novo formato da poli-
ticd cambial € competente”, ava-
110u 0 ex-ministro da Fazenda e
economista Mailson da Nobrega.
‘‘As expectativas sobre o Brasil
£ram muito negativas, o presiden-
te @0 Banco Central estava saindo
e na véspera o Pais registrou a sai-
da dg US$ 1 bilhdo.”

‘““E como se 0 governo estivesse

apostando tudo ou nada’’, disse
Mailson. “O risco que se corre ago-
ra é de essa politica fracassar. Tere-
mos, entdo, a volta dainflacdo e um
descontrole geral na economia, co-
mo aconteceu com 0 México em
1994. Ou o governo tem informa-
¢oes que o mercado ndo sabe, e a
situacdo é muito pior do que se
imagina, ou avaliou muito mal o
momento para promover essa
mudanga”, concluiu o economista.

AJUSTE

Para o ex-ministro da Economia
Marcilio Marques Moreira, o Brasil
estd passando por uma situa¢do
delicada. “Néo hd duividas de que
agora é indispensdvel a votacdo
das medidas anunciadas no pacote
fiscal e de se ir além, como votar a
contribuicdo dos inativos, assim
como o aumento da contribuicédo
do funcionalismo ptiblico, tanto
federal quanto estadual.” Marcilio
assegura que a comunidade finan-
ceira internacional quer saber se o
Brasil tem condic¢des de sustentar
o teto da nova banda cambial, de
R$ 1,32; se o nivel de reservas é su-
ficiente para sustentar esse teto; se
o FMI apdia as medidas e, princi-
palmente, o que os congressistas
pensam sobre o assunto.

Pelos cdlculos da economista e
deputada Maria da Conceigdo Ta-
vares (PT-R]), o governo perdeu
R$ 7,1 bilhoes com a desvaloriza-
¢do cambial ocorrida ontem em
conseqiiéncia da mudanca do re-
gime cambial. Este valor, segundo
Conceicdo, € quase o dobro do que
se espera arrecadar com as mu-
dangas tributdrias promovidas pe-
la Medida Proviséria n° 1.788,
aprovada ontem pelo Congresso,
que aumenta a tributacao das em-
presas. '

SITUAGAO AINDA E DELICADA

Mas certeza mesmo sobre o que
deve acontecer com a economia
brasileira sé dentro de 15 dias, na
estimativa do economista Carlos
Geraldo Langoni, ex-presidente do
Banco Central e hoje diretor do
Centro de Economia Mundial da
Fundacao Getulio Vargas (FGV).
Segundo ele, se as taxas de juros
subirem no mercado futuro nos
préximos dias, significard que o
mercado considerou insuficiente o
ajuste cambial feito. Na prética, o
governo terd fracassado.

H4, no entanto, quem esteja
avaliando de forma positiva a deci-
sdo de mexer no cdmbio. Para o
presidente da Associacdo Brasilei-
rade Comércio Exterior (AEB),.
Marcus Vinicius Pratini de Moraes,
a mudanca permitird o ajuste mais
acelerado da taxa de cAmbio, anti-
ga reivindicagdo dos exportadores.
“0Q resultado pode ser amelhora
do resultado da balang¢a comercial,
com mais exportagcdes e menos
importacdes”’, disse.

Houve quem considerasse timi-
das as mudangas, como o vice-pre-
sidente da Fundag@o Centro de Es-
tudos de Comércio Exterior (Fun-
cex), Roberto Gianetti da Fonseca.
““A mudanga deveria ter sido mais
audaciosa até para a manter a si-
tuagdo sob controle”, disse. Gia-
netti acredita que o governo deve-
ria ter ampliado ainda mais o in-
tervalo de flutuacdo do real com
relacdo ao délar e deixado o mer-
cado influenciar as taxas.

Apesar do momento ruim, o
economista Lauro Vieira de Faria,
do Instituto Brasileiro de Econo-
mia (Ibre) da FGV-R], disse que o
ajuste cambial era “‘inevitdvel”’,
mas teria sido melhor que tivesse
sido feito depois da aprovacao do
ajuste fiscal.



