¢sidente do Institute of Interna-

nal Finance (IIF), organizacao
tie representa os 200 maiores
‘ancos privados do mundo, Wil-
 Cline, afirmou ontem que é
o para especular sobre o futu-
do programa assinado no fim
1998 entre o Governo brasilei-
e.0 Fundo Monetério Interna-
.. elonal (FMI), Segundo ele, tanto o

ac rdo quanto a confianga dos in-

stidores no Brasil podem so-
8 v1ver com uma rev1sao das

ucial agora e, na vi-
FMI nao sera flexwel

to
OFMI estard dlsposto a ajus-
as metas do acordo se sentir.

I, lembrou o presidente do
reviu os.calculos nos progra-
s assinados com Coréia do Sul
donésia. Ao comentar a alte-
¢ao na politi‘ca cambial, Cline
mou que é improvavel o atual
vel de desvalorizagdo provocar
ma disparada da inflagéo. :

Analistas temem novas
desvalorizacoes do real
Entretanto, observou que exis-
% certa incerteza sobre a estabi-
idade do real no futuro. A divida
ém parte se deve ao que houve
no México em 1994, quando uma
primeira desvalorizacao do peso
f;ulmmou no colapso da moeda

melhores que tmha o] Mex1co de
ée ‘sustentar com uma pequena
desvalorizacdo — disse Cline,
écrescentando que, ao contrario
ﬁa situagdo mexicana naquela
época, o Brasil conta com um
yom volume de reservas, com o
gpono do FMI e sem grande mon-
5 nte de dividas de curto prazo.
{ “Até o inicio da noite de ontem,
o'diretor-gerente do FMI, Michel
Camdessus, ndo comentou as
udancas no cambio, mas um
orta-voz da instituicdo destacou
fue a situacdo no Brasil esta sen-
0 observada atentamente.
'O economista americano Al-
t Fishlow, consultor do Coun-
¢il of Foreign Relations em Nova
ork, disse que a situacdo brasi-
a preocupa. Segundo ele, o
Brasil nao tem problema cambial
im fiscal, mas isso nao esta
sémdo compreendido pelos inves-
idores. Orientador da tese de
i1l

doutorado do ministro Pedro Ma-

lan na Universidade de Berkeley,

ele previu que o pais pode fechar

99 com.inflacdo entre 5% e 10%

caso a desvalorizacdo se mante-

nha na faixa atual, o que conside-
a “perfeitamente suportavel”.

— O mais importante para se
destacar agora € como sera o re-
sultado do déficit fiscal. Na reali-
dade, ninguém deve esquecer
que o verdadeiro problema do
Brasil é fiscal. Falar em cambio
como salvacao nesse momento

. nao é racional — disse:

b

Para Fishlow, o tinico problema
que o Brasil teria a frente seria o
de uma desvalorizacido maior. Se-
gundo ele, isso traria 0 aumento
da inflagéo, o fim do Plano Real e

anecessidade de comecar um no- -

vo programa de estabilizacdo.
Analistas, no entanto, acredi-

tam que o Governo tera de rever

PR

xivel se avaliar que a conjuntura politica esta ruim

as metas acertadas com o FML
Com a mexida no cambio, dizem,
o pais encontrara dificuldades
para cumprir sua parte no acor-
do. O FMI determinou metas para
o déficit piiblico, para a expansao
da base monetéria e para a divida
externa total. O ex-ministro Mail-
son da N6brega lembra que parte
da divida mobilidria federal esta
indexada ao délar. Além disso, a
perda de reservas ocorre mais ra-
pidamente do que se supunha ini-
cialmente. O presidente do Bank-
Boston, Geraldo Carbone, disse
que se trata de prética constante
em paises que procuraram o So-
corro do FMI.

— Se o FMI for muito camara-
da, pode s6 rever os valores das
metas — disse Mailson.

Para ambos, a desvalorizacao
ocorreu em momento pouco ade-
quado, em fun¢do das expectati-

Arguivo

MI podera rever metas fixadas no acordo com o pals

‘vas negativas sobre a aprovacéo

do ajuste fiscal e da perda de re-
servas na ultima semana. O mer-
cado comeca a avaliar as chances
de o BC sustentar o teto de R$
1,32, As avaliacoes preliminares
ndo sao positivas. Numa confe-
réncia por telefone, o estrategista
para mercados emergentes do
Morgan Stanley Dean Witter, Jay
Pelosky, foi direto nas suas preo-
cupacoes. Disse em Brasilia que a
curto prazo a alteracdo-provoca-
ra efeitos negativos e que o mais
provavel é o Governo ser forcado
a estabelecer um sistema de cam-
bio livre, sem limites de bandas.

Real acumula desvalorizacio de
32% desde junho de 1994
Para o presidente do Banco Fle-
ming Graphus, Roberto do Valle,
a incognita agora sao as reservas
internacionais. Ele ndo vé como

ALBERT FISHLOW: a inflacgo ficard em no méximo 10% se a desvalorizacao nio aumentar

sustentar a nova politica enquan-
to o fluxo de capitais for negativo.
As estimativas de saidas ontem
variavam de US$ 1,5 bilhdo a US$
2 bilhoes.

Mailson da Nébrega ressaltou
que a desvalorizacio de ontem
nao elimina a expectativa de no-
vas desvalorizacoes. Ele lembrou
que, de 1994 para ca, os paises
que desvalorizam suas moedas
comecaram com pequena varia-
¢des ou mudaram a banda e ter-
minaram com desvalorizagées
expressivas.

— Se o Governo nao congquis-
tar a confianca do mercado inter-
no e externo, podemos enfrentar
situacdo semelhante a vivida pelo
México — afirmou ele.

A moeda brasileira acumula
desvalorizacdo de 32% desde ju-
lho de 94 (adocao do real). A con-
ta é do economista Fernando Pin-

instituicdo mude nimeros acertados

Arqu |vu

to Ferreira, da Placas do Parana. |

— A nova desvalorizacéo traz 0{
real ao seu patamar justo. o

A maior preocupacdo continua
sendo a aprovacdo do ajuste fis-
cal. O economista-chefe-do ING;
Mauro Scheneider, afirmou que o;
Congresso precisa mostrar-se
comprometido com a estabilida-
de economica. No inicio da sema-
na, o banco recomendou a seus
clientes trocar titulos da divida
externa brasileira por papéis dcy
Governo mexicano. Carbone, do
BankBoston, disse que os investi=
dores estrangeiros esperam que
a equipe econdomica mantenha a
decis@ao de ndo negociar metas
mais flexiveis com os governado
res insatisfeitos. m

e CLINTON ACREDITA NO EXITO 1’i
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