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ova York — Mais uma méd
noticia. A agéncia de classifi-
cacdo de risco Standard &
Poor’s (S&P), um dos principais pa-
rametros para investidores de todo
o mundo, rebaixou ontem o Brasil.
Os titulos de longo prazo da divida
externa do governo brasileiro pas-
saram de BB- para B+. Com a mu-
"danca, determinada em fungdo da
desvalorizacao do real, a agéncia
estd dizendo que os papéis emiti-
dos pelo Brasil sdo de alto risco.

Na esteira do rebaixamento dos
titulos externos do pafs, a agéncia
rebaixou ainda a divida interna fe-
deral de longo prazo (de BB+ para
BB-), assim como o débito de lon-
go prazo em moeda estrangeira
dos estados da Bahia, Ceard e do
municipio Rio de Janeiro (de BB-
para B+). O Banco Nacional de De-
senvolvimento Econdmico e Social
(BNDES) e o Banco do Nordeste do
Brasil (BNB) também foram rebai-
xados pela agéncia. Os papéis da
divida externa dos dois bancos
passou de BB- para B+.

O rebaixamento do Brasil é ruim
para todos no pafs, pois nenhum
‘banco ou empresa brasileira pode
ter uma classificacdo melhor que o
governo federal. Como grandes
aplicadores direcionam seus in-
vestimentos de acordo com a clas-
sificacdo feita pelas agéncias de
risco, isso dificulta a captagdo de
recursos no exterior por parte dos
setores publico e privado.

A Moody's, a outra agéncia de
classificacao de risco importante,
j4 havia rebaixado o Brasil em se-
tembro passado, ap6s a moratdria
russa. Segundo Vicent Truglia, di-
retor da drea de risco soberano da
Moody’s, ndo hd outro rebaixa-
mento a vista, a situag@o do Brasil
é estavel. México e Argentina, en-
tretanto, correm risco de piorar na
classificacio da Moody’s.

RECUPERACAO

As perspectivas para a economia
brasileira sdo negativas, segundo a
'S&P. No relatério que justifica o re-
baixamento, a agéncia diz que o
pessimismo é reflexo da dificulda-
de de recuperacdo econdmica do
pafs no contexto de uma desvalori-
zagdo do real com o ajuste fiscal
incompleto e fragil confianca do
mercado. Pata a Standard &
Poor’s, é possivel que haja nova
desvalorizagdo do real.

A agéncia nédo acredita que as ta-
xas de juros cairdo rapidamente.
Ao contrério, acha que subirdo pa-
ra defender a nova politica cambial
e tentar recobrar credibilidade do
investidor. ‘A pressdo sobre a taxa
de cambio ndo deve ceder e o fluxo
de capitais deve permanecer nega-
tivo durante meses, esperando a
-aprovagdo do pacote fiscal e o
antincio da situagéo das contas
publicas federais e estaduais no
primeiro trimestre de 1999, diz
Alexei Remizov, um dos autores do
relatério.

O cendrio previsto pela Standard
& Poor’s é ruim. Para a agéncia, as
taxas de juros ficardo bem acima
dos 22% acertados com o Fundo
Monetdrio Internacional (FMI), o
que deverd aprofundar significa-
mente a recessdo e estourar a meta
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de déficit do setor publico.

Para a agéncia, a credibilidade
da nova politica cambial é fragil e
as reservas internacionais vulnerd-
veis. O lado positivo, segundo a
S&P, é que a desvalorizag¢do ndo
deverd provocar uma inflacdo des-
controlada, o Brasil estd conduzin-
do um amplo programa de privati-
zagdo e dispde de sélidas empresas
nacionais.

Na opinido de analista do mer-
cado, o quadro brasileiro continua
ruim e o governo s conseguird re-
cuperar a confianca do investidor
se o pacote fiscal avancar concre-
tamente no Congresso Nacional.
Embora o Brasil seja essencial para
a solidez da economia da América
Latina, os investidores ndo acredi-
tam que haja risco de contégio glo-
bal como ocorreu quando paises
do Sudeste Asidtico e a Russia que-
braram.

““A situacdo do Brasil ndo € ne-
nhuma surpresa. Todos sabiam
dos problemas do pais hd tempos e
os mais prudentes se prepararam
para isso”, diz John Williams, eco-
nomista-chefe do Bankers Trust,
para quem a desvalorizagao foi um
passo correto, mas aindahéd uma
longa trajetdria a ser seguida até o
horizonte desanuviar.

ATOLEIRO

Comega a se formar um consen-
so no exterior de que, para sair do
atoleiro no qual se encontra, o Bra-
sil depende apenas de si mesmo,
pois a comunidade internacional
jd fez o que podia ao emprestar
US$ 41,5 bilhdes para o paisem
novembro passado.

“Com (Michel) Camdessus (di-
retor-gerente do FMI) e os outros

..(membros.do G-7, grupo dos sete.. .

paises mais ricos do mundo), dis-
semos, francamente, que neste
momento ndo hd nada que pode-
mos ou devemos fazer. O FMI
aprovou recentemente um pacote
de US$ 41,5 bilhdes e seria absurdo
pensar em outra intervencdo
parecida”’, declarou o secretdrio
do Tesouro da Itdlia, Carlo Azeglio
Ciampi.

““Néo falamos nisso e ninguém
levantou esta hip6tese, nem mes-
mo 0s norte-americanos que sofre-
riam os piores efeitos se as dificul-
dades brasileiras se agravarem”’,
acrescentou Ciampi. Os integran-
tes do G-7 fizeram uma reunido te-
lefénica na quarta-feira para ava-
liar a situag@o do Brasil.

Também para o FMI, a safda da
crise estd na implementagéo do
ajuste fiscal. Num comunicado de
tom ponderado, Camdessus diz
que acolheu ‘‘com satisfagdo’’ a
reafirmagdo do Brasil de levar
adiante o programa fiscal acertado
com a institui¢do, apés o antncio
da desvalorizagdo do real. Ele ad-
mitiu, contudo, que o FMI vai dis-
cutir nos préximos dias com o go-
verno brasileiro as conseqiiéncias
dos tiltimos acontecimentos.

Segundo o porta-voz da Presi-
déncia da Repuiblica, Sérgio Ama-
ral, o presidente Fernando Henri-
que Cardoso conversou ontem
com o vice-diretor gerente do FMI,
Stanley Fischer, e procurou trans-
mitir otimismo. O presidente bra-
sileiro disse que os fundamentos
da economia estéo sob controle e

' que a situacdo do pafs é vidvel.
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Camdessus recebeu com “satisfagio” a determinagdo do governo brasileiro em levar adiante o ajuste fiscal



