Fundos agressivos perdem com desvalorizacio
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desvalorizacdo de 8,24% do
Areal acarretou pesadas per-

das a fundos de investimen-
tos que estavam fortemente vendi-
dos no mercado futuro de cdmbio na
Bolsa de Mercadorias & Futuros
(BM&F). Como conseqiiéncia, va-
rios fundos ndo conseguiram honrar
com os pedidos de resgate das cotas
de investidores que ficaram alarma-
dos com as noticias de perdas. Qua-
se todos os fundos estdo na catego-
ria dos chamados derivativos agres-
sivos, que sdo de elevado grau de
risco. O pecado capital foi o de es-
tarem alavancados vdrias vezes 0
patriménio liquido das carteiras em
posi¢des vendidas nos contratos fu-
turos de ddlar antes da mudanga na
politica cambial.

Entre os fundos mais afetados pe-
las perdas estdo os administrados
pelo DES-Boavista Espirito ‘Santo
DTVM, empresa de gestdo de recur-
sos ligada ao Banco Boavista-Inte-
ratlantico. Outra institui¢do bastante
.'afetada foi a Marka Nikko Asset

Manag‘ nt, uma associagdo entre
i i a e a empresa japone-
&c;antles Comentdrios de
tes'do mercado incluem os
fundos do Banco FonteCindam co-
mo os que estavam com dificulda-
des, inclusive, de pagar aos cotistas
(ver pagina B-2).

O Boavista teve varios fundos
com perdas significativas das cotas
de ontem, dia 14. O Boavista Hedge
60, um fundo derivativo agressivo,
perdeu 51,01%, ou seja, o patrimo-
nio do fundo foi reduzido a metade
em apenas wm dia. O Boavista.Hed-
ge Institucional, carteira voltada a
investidores como fundos de pen-
. sdo, teve queda de 66,4% no valor

das suas cotas. O Boavista Deriva-
tivo 60 — aberto a captacdo do pu-
blico como 0 Hedge 60 — teve per-
da de 29,19%. Ou&ras cartelras ad-

tiveram fortes varid
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Com alta alavancagem do patriménio liquido das carteiras em posicdes vendidas nos
contratos futuros de dolar, algumas instituicbes ndo honram os pedidos de resgate de cotas

ticias favordveis no Congresso € o
Banco Central fornecendo bastante
‘hedge’ cambial. O mercado nio ti-
nha nenhuma expectativa de desva-
loriza¢do cambial em janeiro, mas
ela infelizmente aconteceu. Estamos
constrangidos com a situacio”.

Ao apostar nesse cendrio, o Boa-
vista estava operando no FIF Hedge
60, por exemplo, com uma alavan-
cagem de quatro vezes o seu patri-
monio liquido, que antes da mudan-
¢a no cAmbio era de aproximada-
mente R$ 50 milhdes. Ou seja, o
fundo estava vendido no cambio fu-
turo da BM&F uma quantia equiva-
lente a R$ 200 milhdes. Dai, a perda
de 51% no valor das cotas em ape-
nas um dia. Agora, o seu patrimoénio

liquido € R$ 17,6 milhdes.

“No minimo, é uma irresponsabi-
lidade estar alavancado quatro vezes
o patrimdnio num periodo tdo ruim
e turbulento da economia”, desaba-
fou o engenheiro Fernando Feher,
cotista do Boavista Hedge 60. Ele
foi um dos vdrios clientes que cor-
reram, ontem, para pedir o resgate
das cotas, mas a institui¢do ndo pode
pagé-los. Segundo Nelson Passa-
roff, a institui¢do ndo conseguiu
atender aos pedidos de saque porque
as margens depositadas na BM&F
(na forma de titulos piblicos fede-
rais) ndo puderam ser retiradas de-
vido a limitacdo das operacdes no
mercado futuro estabelecidas pela
propria bolsa como mecanismo de

protegﬁo em periodos de crise. Com

© 1880, muitos participantes ndo po-

diam zerar as suas posi¢des e assim
reaver as margens depositadas. O
Boavista montou uma central de
atendimento, segundo Passaroff, pa-
ra responder as reclamacées de in-
vestidores.

Outra instituicdo que registrou
perdas com a desvalorizacdo cam-
bial, o Marka Nikko Asset Manage-
ment, informou, através da sua as-
sessoria de imprensa, que estd con-
seguindo honrar os pedidos de saque
pelos seus investidores. O Marka
Nikko Derivativo Plus, fundo da ca-
tegoria derivativo agressivo, sofreu
uma perda de 29,8%. O fundo tam-
bém estava vendido em délar futuro

na BM&E. A explica¢dio da assesso-
ria de imprensa do Marka € a se-
guinte: “As perdas sdo proporcio-
nais ao grau de agressividade do
fundo. A instituicdo acreditava que
a crise e a desvalorizagdo iria acon-
tecer apenas no segundo semestre
deste ano. O Marka Nikko nfo ima-
ginava que a velocidade dos acon-
tecimentos seria tdo rdpida. A insti-
tui¢do se apoiou no cendrio tragado
por uma consultoria econdmica, que
influenciou na postura do Marka
Nikko de néo apostar numa crise no
curto prazo”.

O Banco Bozano, Simonsen tam-
bém foi outra institui¢do que regis-
trou perdas nos seus fundos deriva-

tivos. (Cont. B-6)
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