Rio — Ex-ministro da Fazenda e

consultor sénior da Merrill Lynch,
Marcz’lio Marques Moreira elogiou a
decisdo do governo de permitir que o
cambio flutuasse livremente ontem.
Para elé, néio havia outra saida, dian-
te da falta de perspectivas de reversdo
do fluxo cambial, que ficou negativo
ém mais US$ 1,3 bilhdo na-quinta-
feira. O economista disse que a con-
versa do ministro da Fazenda, Pedro
Malan, com os técnicos do Fuﬁdo Mo-
netdrio Internacional (FMI), neste
fim de semana, deverd ser dura, mas
0 Brasil terd que rever as metas acer-
tadas no acordo internacional.

O que o senhor achou das
medidas adotadas pelo
Banco Central hoje (ontem)?

Marcilio — O governo ndo tinha

outra alternativa. As reservas esta-
vam se esvaindo e nao havia mais

.perspectivas de reversdo no fluxo. .

Foi melhor fazer isso do que finan-
ciar a safda de ddlares com as reser-
vas chegando a US$ 40 bilhoes.

O senhor teve uma
conference call com
investidores estrangeiros hoje
(ontem). Como eles estdo
analisando as medidas?

Marcilio — Os investidores es-
trangeiros véem com bons olhos a
decisao do governo. O mercado gos-
ta de agGes pragméticas. Hd uma es-
pécie de alivio. Tinhamos um tumor
e que agora foi aberto. Ndo acho que
o real estivesse sobrevalorizado,
mas para o gosto do mercado esta-

“0 governo ndo tinha outra alternativa. As reservas estavam se esvaindo. Foi melhor fazer
isso do que financiar a saida de dolares com as reservas chegando a US$ 40 bilhoes”

va. Por isso, hd um alivio.

Alguns analistas jd falam
em fluxo positivo. O senhor
acha isso possivel?

Marcilio — Talvez. Muitos dos
délares que o Banco Central vendeu
nos tltimos dois dias foram com-
prados por bancos brasileiros que
agora podem estar voltando para
realizar seus lucros com a desvalori-
zacdo da moeda. Além disso, o fluxo
de investimentos estrangeiros para
as bolsas hoje (ontem) deve ser mais
intenso.

O BC na segunda-feira terd
que dar uma satisfacdo ao
mercado sobre o destino do
cambio. O que o senhor acha
que vai ser feito? . ;

Marcilio — Uma vez que deixou
flutuar, tem que continuar neste re-
gime. Voltar para o sistema de ban-
das agora seria como dar com a ca-
beca na parede. E muito dificil en-
contrar um regime que seja o meio
termo entre o cambio fixo e o flu-
tuante. Tinhamos encontrado, de-
pois de trés ou quatro anos insistin-
do em uma politica que neste mo-
mento se mostrou insustentédvel.
Acho também que os segmentos do
comercial e do flutuante poderiam
ser unificados para evitar que o dgio
que existe entre as duas taxas per-
mita arbitragem entre os dois seg-
mentos. Naminha opinido, o BC de-
veria atuar como o banco central ja-
ponés, que sé intervém para defen-
der a moeda nos momentos em que

_.omercado vaialém do desejével. £

necessdrio tentar nao ir contra o
mercado.

Ododlar parece que vai se
estabilizar em torno de R$
1,50. O senhor acredita que
chegamos a uma taxa de
equilibrio?

Marcilio — E dificil dizer qual o
nivel de equilibrio da moeda. Ainda
mais em um dia como o de hoje (on-
tem), sem muitos negécios sendo
feitos. Acho cedo para falar em
equilibrio. Mas surpreendeu o fato
de o délar ndo ter disparado hoje
(ontem). Ndo estamos em uma si-
tuacdo fora de controle. O Brasil ndo

tem essa tendéncia ao derretimen-

to, como muitos falaram ontem.

Quem sai beneficiado e
quem perde com a desvalori-
zagdo de hoje (ontem)?

Marcilio— A mudanga é boa para
as exportacdes brasileiras, que vdo
ficar mais competitivas, e ruim para
as viagens e importacoes, que fica-
rdo mais caras. Mas acho que isso
faz sentido em um pafs com os nos-
sos problemas. Outro aspecto nega-
tivo € em relacdo as taxas de juros.
Elas deverao ser mantidas ainda por

algum tempo, mas no futuro a ten- |
déncia é de queda. A divida pdblica

e das empresas também deverd su-
bir. Alguns bancos de pequeno por-
te também poderdo ter dificulda-
des, mas s6 aqueles que ainda esta-
vam alavancados no mercado de fu-
turos. Mas passado o susto, as coi-
sas deverdo voltar a normalidade.

O senhor tem uma vasta
experiéncia nas negociagdes
com o FMI Qual é a sua
expectativa para o encontro
do ministro da Fazenda,
Pedro Malan, e do presidente
do Banco Central, Francisco
Lopes, com os técnicos da
instituicdo?

Marcilio — Como a divida publi-
cavai aumentar, tem que haver uma

revisdo nas metas e nas premissas’

do acordo com o Fundo, que dificil-
mente serdo cumpridas nas atuais
condicdes. Eles terdo também que
discutir com a dire¢do do FMI a no-

varegulamentacao da politicade

" cambio. Afinal, estamos sem um re-

gime cambial. Com a minha expe-
riéncia de 42 anos de negociagoes
com o Fundo, sei que as conversas
ndo sdo faceis. Eles questionam
muito e fazem sempre o papel de
advogados do diabo. Mas o Fundo
tem o maior interesse, assim como
0 governo americano, em que as
coisas déem certo no Brasil. Acho

_que nunca é demais lembrar tam-

bém a necessidade do empenho no
ajuste fiscal. O principal problema
da economia brasileira é esse: a des-
poupanca do setor ptiblico de 8% do
Produto Interno Bruto (PIB).
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Marcilio: “A mudanga é boa para as exportagoes e ruim para as viagens e importagdes, que ficard@o mais caras”

EX-MINISTRO APROVA DECISAO DE DEIXAR O CAMBIO FLUTUAR




