BANCOS A DESCOBERTO
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mudanga abrupta do valor

doreal, 21% abaixo do que

valia na terca-feira a noite,
estd tirando o sono de muito ban-
queiro que acreditou no discurso do
governo de manutencdo da antiga
politica cambial, caracterizada por
pequenas desvalorizacdes didrias.
Muitas instituicdes fizeram apostas
considerdveis no mercado futuro e
agora estdo com sérias dificuldades
para honrar seus compromissos.

O problema é tdo grave que desde
ontem o Banco Central e a Bolsa de
Mercadorias & Futuros (BM&F) es-
tdo em contato permanente para
encontrarem uma solucio capaz de
evitar mais abalos na imagem do
Brasil. Pelos célculos de profissio-
nais do mercado financeiro, o volu-
me de dinheiro depositado na bolsa
de futuros em garantia das opera-
cbesndo é suficiente para quitar os
negacios feitos com cambio.

A BM&F exigiu mais garantias de
quem perdeu dinheiro em suas
apostas, como de costume. Algumas
institui¢oes, para nao ficarem ina-
dimplentes na bolsa, recorreramao
Banco Central para empréstimos de
emergéncia. Outras ainda estdo ne-
gociando com a entidade uma for-
ma de pagar o que devem. A BM&F
pode retirar os inadimplentes do
mercado, encerrando a posi¢ao dos
bancos, isto €, fazendo a operacéo
contrdria da que foi feita no pregdo.
Por exemplo, se eles venderam, a
bolsa compra a mesma quantidade
de contratos em nome da institui-
¢ao.

““Sabe-se que existem bancos
com problemas serissimos nesse

momento™, dissé um ditetor de
banco. A expectatlva toda estd no
que acontecerd com essas institui-
¢oes na segunda-feira, quando o
mercado reabrir. “O Banco Central
poderd dar mais algum tempo para
esses bancos acertarem suas contas
ou optar pela faléncia. Seria um
trauma, mas o governo evitaria gas-
tar d1nhe1ro socorrendo banquei-
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Além do problema no mercado

futuro, os bancos, e também muitas .

empresas, se endividaram em délar,
incentivados pelo préprio governo.
‘“Mas esse problema ndo pode ser
comparado com o que enfrentarfa-
mos se o cAmbio nio flutuasse livre-
mente agora. A saida de délares es-
tava muito intensa’’, ponderou o
economista Sérgio Werlang. “De fa-
to, o problema existe. Mas o nivel de
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endividamento do setor privado
brasileiro € baixo em comparacgio
com o do resto do mundo.”

0 mesmo ndo pode ser dito do
governo brasileiro. Pelos célculos
do economista do Instituto Brasilei-
ro de Mercado de Capitais (Ibmec)
de Sdo Paulo, Jo4ao Luis Mascolo,
25% da divida publica estd em délar,
cerca de R$ 100 bilhoes. “Essa divi-
da estd 21% mais cara para o gover-
no nesse momento’’, disse. Isso re-
sultard em um aumento no rombo
das contas da Unido. Para ele, os

gastos, que jd superavam a arreca-
dacio em 8,39% do Produto Interno
Bruto (soma dos bens e servicos
produzidos no pais em um ano), de-
vem crescer pelomenos dois pontos
percentuais.

0 ex-ministro do Planejamento
Jodo Paulo dos Reis Velloso acredita
que os juros devem permanecer al-
tos até que a inflagdo seja controla-
da. “Avelocidade da queda depen-
derd do comportamento dos precos
no varejo”, disse o ex-ministro. Opi-
nidp compartilhada também pelo
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Lopes tem uma nova preocupagdo no Banco Central: encontrar uma saida junto a Bolsa de Mercadorias e Futuros que evite novo plano de socorro aos bancos

economista da Fundagéo Gettlio
Vargas (FGV-DF) Carlos Eduardo de
Freitas. “‘Os juros precisam ficar on-
de estdo até que o ajuste fiscal seja
feito”, diz.

Péssima noticia para as empresas
endividadas e, principalmente, para
0s bancos que emprestaram o di-
nheiro. Com o ddlar mais caro e com
os juros altos como estéo, a tendén-
cia é de aumento da inadimpléncia,
0 que poderd resultar em mais difi-
culdades para as institui¢ges finan-
ceiras num futuro préximo.

“O governo precisa ter muito cui-
dado para ndo transformar a crise
que era cambial, evidenciada com a
intensa safda de ddlares, em uma
crise econdémico-social, com a fa-

léncia de empresas e bancos e com

o aumento do desemprego, e, por
fim, numa crise politico-institu-
cional”, observou o professor titular
de Economia Internacional da Uni-
versidade Federal do Rio de Janeiro
(UFR]) Reinaldo Gongalves. ‘“Para
mim, é nessa dire¢do que estamos
caminhando.”




