" MUDANCA DE RUMO: Aplicacdo em renda varidvel so vale a pena para quem se dispbe a ficar mais tempo no investimento

Fundos DI e cambiais sao os que analistas aconselham

_Desvalorizagéo do real abre caminho para redugao das taxas de juros a longo prazo, afirmam técnicos do mercado financeiro

Marcelo Aguiar e Erica Fraga

e A economia brasileira viveu
dias tumultuados na semana pas-
sada. Na quarta-feira, foi institui-
da uma nova banda cambial. O
Banco Central deu abertura para

" que o real se desvalorizasse mais

em relacdo ao délar. Estabeleceu

_um teto de R$ 1,32, alcanc¢ado
‘imediatamente pelo mercado. Co-
‘' mo as pressdes ndo cessaram, O

 Governo decidiu liberar total-

mente o cambio. O mercado assu-
miu o ajuste e, na sexta-feira, o
real acumulava desvaloriza¢do
de 17,37% em relacdo ao ddlar,
cotado em média a R$ 1,46.
Segundo analistas, comeca a se
delinear uma brecha para queda
de juros. Mas s6 a longo prazo.
Por enquanto, as taxas deverao
continuar altas. De outro lado, ha
quem diga que o cambio pode
voltar a se alterar. Além disso, o
Governo sé vai anunciar que re-

gras serdo estabelecidas daqui
para a frente amanha. Em meio a
tanta indefini¢do, a cabeca dos in-
vestidores deve estar dando n6.
Para quem deseja se proteger
de grandes mudancas, os espe-
cialistas do mercado recomen-
dam como melhores opc¢oes os
fundos que oscilam junto com as
taxas de juros. Sao o caso dos
FIFs DI, que tém, em sua carteira,
predominantemente papéis pos-
fixados. Ja os fundos cambiais, fo-

ram as aplicacdes que mais ren-
deram com as recentes mudan-
cas, dizem os técnicos. Aqueles
que temem novas oscilacdes no
cambio sao aconselhados a divi-
dir suas aplicacbes entre os fun-
dos vinculados as taxas de juros
e os cambiais.

Comprar délar € uma opcao
que os analistas descartam. O
preco cobrado no mercado para-
lelo, dizem, ainda estd muito alto
e existe a alternativa dos fundos

cambiais para quem quer se pro-
teger.

Os Certificados de Depdsitos
Bancarios (CDBs) também néo
sdo indicados. Como as taxas
dessas aplicacdes sao prefixadas,
elas tendem a perder em caso de
alta nos juros, que pode acompa-
nhar nova desvalorizagao.

Aplicacdo em renda variavel é
para quem tem sangue frio e ho-
rizonte de longo prazo para espe-
rar. Nesses casos, esses fundos

sdo apontados como bom inves-
timento, pois acdes de boas em-

presas ja se desvalorizaram mui-*

to no dltimo ano. Ja as caderne-
tas de poupanca, consideradas o
mais conservador dos investi-
mentos, nao devem ser abalados

por qualquer mudanca que a eco-+

nomia possa ter. Mas continuam
sendo a opcdo menos rentivel de
investimento, s6 ganhando even-
tualmente de alguns fundos prefi-
xados de 30 dias.

' Délar paralelo =~

Fundos de renda fixa

0S FUNDOS DE renda fixa estsio praticamente operando
com aplicagdes em taxas de juros pos-fixadas e se
tornaram opcao interessante para quem quer sobreviver
3 crise sem sofrer pancadas de maior gravidade: nas
finangas. Em momento de instabilidade téo elevada,
‘com alteracdes bruscas nas taxas de juros e no prego do
délar, uma boa forma de garantir alguma seguranca é
aplicar metade em Fundos de Investimento Financeiro
(FIFs) atrelados aos juros dos Certificados de Depésito
Interbancério (CDI). A outra metade, para quem busca
protecéo, deve ir para FIFs cambiais. E importante que o
candidato a investidor pecga informagdes, antes de fazer
a aplicagéo, sobre a composicéo da carteira do fundo.
Muitos fundos compram titulos com taxas pos-fixadas,
praticamente os (nicos existentes hoje no mercado, mas
transformam o fundo em ativo prefixado, deixando a
taxa.da aplicagéo travada ao fazer negdcios no»mercado
futuro de juros. Nesse caso, o poupador passarial a
correr o risco de fundo prefixado, mesmo estando

aplicando em fundo lotado de papéis pos-fixados.

ACOMPANHE A TENDENCIA DOS PRINCIPAIS INVESTIMENTOS FINANCEIROS
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0 PEQUENO POUPADOR assustado diante das mudangas
nas taxas de cambio pode se sentir tentado a correr para
comprar délares no paralelo, como nos tempos da
inflagdo de mais de 1% ao dia antes do Plano Real, mas
deve resistir e manter o bom senso. Comprar a moeda e
guardar debaixo do colchéo resulta quase sempre em
prejuizo para o pequeno investidor e lucro para os donos
das casas de cambio.

_E mau negécio na certa, seja em caso de cambio
estavel, ou de turbuléncia na cotagéo do délar no pais.
O problema para o pequeno investidor em relagao ao
dolar esté na diferenga entre as cotacdes de compra e
de venda da moeda americana. Esse spread é sempre
largo demais e faz com que o pequeno investidor que se
arrisca nesse mercado esteja fadado ao prejuizo porque
compra na cotagdo mais alta e vende na mais baixa.

A menos que o prego da moeda suba contra o délar, 0
comprador das notas verdinhas néo recebe um centavo
sequer de remuneragao. Nao hé taxas de juros. Tudo

depende de uma nova queda do real.

CDB

QUEM OPTAR PELOS Certificados de Depésito Bancario
© (CDBs) estara fazendo aplicagéo de risco, apesar de 0s
titulos serem classificados como alternativa de renda
fixa. A taxa de-‘juroé que esses papéis pagam, na quase
totalidade dos casos, é prefixada. Em momento de
turbuléncia nos mercados, como o atual, isso significa
risco desnecessério. Em caso de novas desvalorizactes
acentuadas nas taxas de cambio, por exemplo, os CDBs,
cotados em reais, perdem valor, e nao oferecem a
oportunidadé de o investidor recuperar parte da perda
acompanhando event:ual alta na taxa de juros. E deixam
ainda o investidor indefeso contra o risco de volta da
inflagdo. A opgéo s ganha atratividade se o investidor
estiver convencido de que a tendéncia para as taxas de
juros é de declinio a curto prazo. No caso de isso
verdadeiramente ocorrer, os juros prefixados dos CDBs
passam a oferecer rentabilidade das mais altas de todo o
mercado_. Mas essa hipdtese é considerada pouco
.provével pelo mercado, ante a mudanca ainda muito

recente da politica cambial.
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Caderneta de poupanca

PARA AS CADERNETAS de poupanga, a desvalorizagéo
recente do real e toda a turbuléncia dos demais
mercados pouco fazem diferenca. Vale, nesse caso, uma
regra que é praticamente imutéavel: em qualquer tempo,
com qualquer cenario, a poupanga aparece entre as A
menos rentaveis opcoes aplicagoes.

A rentabilidade das cadernetas nunca acompanha os
movimentos de juros de curto prazo e, por isso, ndo se.
beneficiam das elevacdes de juros que eventualmente -
ocorrem. Em caso de haver uma possibilidade de
elevacdo real nas taxas da poupanca, o Governo entra
em cena e impede que isso aconteca.

Isso porque a poupanga € corrigida pela TR, a mesma
aplicada na corregéo das prestagoes e do saldo devedor
dos contratos da casa prépria. O Governo, preocupado
em n&o deixar os mutuarios enforcados nos juros em
seus financiamentos, equilibra a TR de forma a impedir
que ela-suba demais e cause inadimpléncia. Os
poupadores, com isso, recebem remuneracdo menor que

a de mercado.

Bolsa de valores

E, COMO SEMPRE, uma aposta de alto risco, que s6
deve ser feita por pessoas que dispdem de folga
financeira e estdo preparadas para obter lucros somente

no longo prazo. Para esses, entretanto, a bolsa pode

estar atrativa, desde que haja estbmago para se suportar

perdas que possam ocorrer pelo caminho.

Os precos das agbes estdo ainda baixos demais, apesar
da alta de 33% no indice da Bolsa de S&o Paulo na
Gltima sexta-feira.

Um sinal disso s&o os recibos da Telebras, que estdo a
US$ 69. E muito pouco para uma agao que j& bateu
quase US$ 180 e representa um conjunto de empresas
que tém capacidade de gerar bons resultados.

As empresas exportadoras serdo as beneficiadas coma |
desvalorizagéo do real e j& estdo comegando a subir, ‘
como a Vale do Rio Doce, sidertrgicas (como a
Usiminas), de beneficiamento de alimentos (caso da
Ceval) e de papel e celulose (como a Aracruz).
Mas é fundamental ndo se aventurar no mercado de

capitais sem orientagdo de um especialista.

Fundos cambiais

A OPGAO POR aplicacdes em FIFs atrelados 2 variagao
do dolar é questao de defesa. O principal motivo para

estar nesses fundos no momento é que a politica
]
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cambial adotada semana passada ainda é muito recente |
para ser considerada estavel. Ha o risco palpavel de o
cambio nado se ajustar tdo rapidamente quanto
aparentou sexta-feira e, com o cambio livre para flutuar
daqui por diante, novas desvalorizagdes ndo podem ser
consideradas fora da pauta. Uma boa forma de se
preparar para enfrentar a turbuléncia atual é, quando
possivel, deixar metade do dinheiro em fundos cambiais.
A combinagéo de FIFs cambiais com fundos DI deixa o
investidor bem protegido. Se um deles for mal, o outro
necessariamente darad bom resultado e compensara a
perda. Para que essa protecéo seja perfeita, é necessario
saber se o fundo cambial estd prefixado ou pés-fixado.
Os FIFs cambiais prefixados sdo mais comuns do que 0s °
investidores imaginam. Uma parte desses fundos

acabou causando pequenas perdas, esta semana, apds

a rodada de desvalorizagbes na cotagéo do real.

iy,

S ———cw—



