(CAUTELA NAS APLICACOES

io — O risco das aplicagdes

no mercado financeiro nun-

ca foi tdo grande desde a
chegada do real. A adogao do cam-
bio livre e a desvalorizagdo de mais
de 15% na moeda obrigam o inves-
tidor a escolher com mais clareza
qual o tamanho do risco que estd
disposto a correr. As aplicagdes
mais agressivas, sujeitas a oscila-
¢oes fortes, sdo recomendadas de
agora em diante s6 para os que tém
muita folga de patriménio e cora-
gem para suportar perdas profun-
das. Os pequenos investidores e 0s
menos afeitos a sustos devem jogar
na defensiva.

“0 pequeno e médio investidor,
que nao vive no mercado financeiro,
nao deve entrar em aplicagdes de
risco. Isso vale principalmente em
momentos como esse, em que tudo

pode acontecer”, resume Emanuel
Pereira da Silva, gestor de fundos da
Investidor Profissional Gap.

A melhor defesa, em um cendrio
de politica cambial instdvel e de ta-
xas de juros com futuro incerto, é
optar por aplicagdes pds-fixadas,
que protegem os investidores das
oscilages. Contra mudangas nos
juros, a melhor protecdo estd nos
FIFs DI (Fundo de Investimento Fi-
nanceiro — Depésito Interbancé-
1i0), que apostam nos contratos fu-
turos de juros; e, para enfrentar sem
medo novas desvalorizacdes no
real, a op¢do estd nos fundos cam-
biais. Dividir o dinheiro em FIFs de
juros e délar d4 mais seguranca.

0 ideal, para quem dispée de re-
cursos suficientes, é dividir o di-
nheiro entre dois fundos, um de ca-
da tipo. Dificilmente o investidor

sai perdendo com essa combina-
¢do, no atual cendrio. Se um dos
fundos der resultado ruim, o outro,
provavelmente, compensard a de-
cep¢do. O melhor momento para
se ter entrado nessa aplicacdes era
antes das desvalorizagoes da sema-
na passada, mas ainda hé espaco
para ganhos.

REMUNERACAOQ

Com o cambio livre adotado sex-
ta-feira, a hipétese de o délar voltar
a subir ficou palpdvel. Os fundos
cambiais acompanham esse movi-
mento e, em caso de a cotagdo do
cambio oscilar pouco ou nada, dio
ainda uma pequena remuneragio
em juros. A Unica hipétese em que o
investidor perde € se o real se valori-
zar, cendrio hoje pouco provavel,

Arentabilidade de um FIF cam-

bial quando ndo hd mudanca na co-
tacdo do délar € muito menor do
que nos fundos de renda fixa. A dife-
renga para menos, nesse caso, é o
que o investidor paga pela protegio
contra o risco, como o prémio pago
em um seguro.

Para quem néo estd em busca de
seguranga, as bolsas de valores sao
hoje uma opcio digna de ser estu-
dada. As agoes estdo muito baratas,
mesmo apds a alta de 33% de sexta-
feira, se for levada em conta a capa-
cidade das empresas de gerar lu-
cros. O investidor deve estar cons-
ciente, entretanto, de que isso nao
basta para que os precos subam tio

cedo. O que pode fazer a bolsa subir

é uma melhora nos fundamentos da
economia nacional que atraia capi-
tal para o mercado, e isso ndo tem
prazo para acontecer.



