Futuro dos mercados latinos
esta agora nas maos do Brasil

Por Sara Wegs
Rporter do THE WALL STREET JOURNAL

Investidores e analistas de
mercado ao redor do mundo esta-
rdo com os olhos voltados para o
Brasil nesta semana. A decisdo
do governo de deixar o real osci-
lar livremente foi bem-vinda, mas
a expectativa é grande em rela-
¢40 40s proximos passos a serem
dados pelo Pais.

Desde que o Brasil adote as
medidas certas & partir de agora,
a liberacdo do cdmbio “pode ser-
vir como um sinal de compra para
0os mercados emergentes”, diz o
economista-chefe do Zurich
Group em Chicago, David Hale.

A maioria dos estrategistas e
investidores deu as boas vindas 4
iniciativa do Brasil de deixar sua
moeda flutuar. “Isso é positivo por-
que ficou a impressao de que as
autoridades tomaram uma acao
decisiva e porque elas estdo permi-
tindo que o mercado determine a
cotagdo do real”, afirmou Rachel
Maunder, diretora para mercados
emergentes da AIB Govett Asset
Management em Londres.

O portfolio de mercados emer-
gentes de Maunder estd composto
por menos América Latina e mais
Asia e Europa Central, em parti-
cular Coréia do Sul, Taildndia,
Polonia e Hungria. Mas agora a
analista acha que algumas
empresas brasileiras estdo come-
cando a parecer atrativas. “Nos
proximos dias teremos de aguar-
dar e ver como a situacdo ficard”,
disse Maunder.

O diretor de investimentos
infernacionais da Van Eck Global
em Nova York, Gary Greenber,
também esta otimista com a libera-
¢d0 do cambio. Segundo ele, o
governo brasileiro salvou a si pro-
prio do problema da perda de todas
as suas reservas. “Agora é preciso
acelerar a votacdo da reforma fis-
cal ou a moeda vai afundar e che-
gard a 2, 3 ou 4 por dolar.”

Jane Heap, estrategista de
América Latina do Deutsche Bank
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em Nova York, diz que o Brasil j&
“avancou dois tercos do programa
fiscal”. Mas, acrescenta, todos os
olhos estardo em cima do Brasil
nesta semana, quando o pais vota-
ra as reformas previdencidria e
tributdria. “O pais dard um sinal
positivo se elas forem aprovadas.
Se ndo, serd desastroso.”

No ponto de vista de Green-
berg, da Van Eck Global, “presu-
mindo que o Brasil estd em pro-
cesso de recuperacdo, a América
Latina torna-se mais atraente por-
que os retornos dos bonus Brady
(titulos da divida externa renego-
ciada) vao cair, os juros domésti-
cos vao baixar e as acOes devem
valorizar-se”. O analista preveé
que os dois mais favorecidos
devem ser México e Argentina.

Ainda assim, a vida nao serd
facil para muitas latinos. As
coutmodities permanecem em
baixa e a maioria dos paises
sofrerd com a diminuicao do cres-
cimento de suas economias.

“Estd claro que de um ponto de
virta macro, a América Latina
pa-Sard por uma recessao neste
ano”, diz o diretor de mercados
emergentes da Merrill Lynch Mer-

cury Asset Management em Lon-
dres, Ewen Cameron Watt. John
Lipsky, economista-chefe do
Chase Manhattan, prevé cresci-
mento zero neste ano para a
regido como um todo, com uma
retracao de 3" para o Brasil.

Devido aos estreitos lacos
comercias entre os paises da
América Latina — e com os EUA
—, alguns investidores estio
cautelosos com a regiao. Apesar
da desvalorizacdao do real, pou-
cos consideram provavel que a
Argentina abandone seu sistema
de conversibilidade.

A desvalorizacdo no Brasil
“diminuird o crescimento da
regido”, diz Warren Howe, vice-
presidente da divisdo internacio-
nal de mercados de capitais da
BT Funds Management. “O Bra-
sil é a maior economia da regiao
e terd um impacto na Argentina
por causa dos fortes lacos comer-
ciais entre os dois paises. Isso
levanta dividas sobre a Argenti-
na, mas eu acredito que o pais
fard de tudo para manter a pari-
dade de sua moeda ao délar.”



