fA L 13t e
2N G

Aplicacoes exigem cuidados

Investidores tém
que avaliar os
11SCOS a que
estarao sujeitos

Rio - O risco das aplica-
¢bes no mercado financeiro
nunca foi tdo grande desde
a chegada do real. A adogio
do cambio livre e a desvalo-
rizacdo de mais de 15% na
moeda obrigam o investidor
a escolher com mais clareza
qual o tamanho do risco que
estd disposto a correr. As
aplicagdes mais agressivas,
sujeitas a oscilacdes fortes,
sao recomendadas de agora
em diante sé para os que
tém muita folga de patrimo-
nio-e coragem para suportar
perdas  profundas. Os
pequenos investidores e os
menos afeitos a sustos
devem jogar na defensiva.

“O pequeno e médio
investidor, que nao vive no
mercado financeiro, nao
deve entrar em aplicacdes
de risco. Isso vale principal-
mente em momentos como
esse, em que tudo pode

acontecer”, resume Ema- .

nuel Pereira da Silva, gestor
.de fundos da Investidor
Profissional Gap. A methor
defesa, em um cendrio de
politica cambial instdvel e
de taxas de juros com futuro
incerto, é optar por aplica-
¢bes pos-fixadas, que prote-
gem os investidores das
oscilagdes.

Contra mudangas nos
juros, a melhor protegéo estd
nos FIFs DI, que apostam
nos contratos futuros de

juros; e, para enfrentar sem
medo novas desvaloriza-
¢bes no real, a opgdo estd
nos fundos cambiais.
Dividir o dinheiro em FIFs
de juros e délar dd mais
seguranca O ideal, para
quem dispde de recursos
suficientes, é dividir o
dinheiro entre dois fundos,
um de cada tipo.
Dificilmente o investidor
sai perdendo com essa com-
binagao, no atual cendrio. Se
um dos fundos der resulta-
do ruim, o outro, provavel-
mente, compensard a decep-
¢do. O melhor momento
para se ter entrado nessa
aplicacdes era antes das des-
valorizacdes da semana pas-
sada, mas ainda hd espaco
para ganhos. Com o cimbio
livre adotado na sexta-feira,
ahipétese de o ddlar voltar a
subir ficou palpdvel. Os fun-
dos cambiais acompanham

_esse movimento e, em caso

de a cotacdo do cAmbio osci-
lar pouco ou nada, ddo ain-
da uma pequena remunera-
¢a0 em juros. A tnica hipéte-
se em que o investidor perde
é se o real se valorizar, cena-
rio hoje pouco provéavel.

A rentabilidade de um
FIF cambial quando nédo h4
mudan¢a na cotagdo do
délar é muito menor do que
nos fundos de renda fixa. A
diferenga para menos, nesse
caso, é o que o investidor
paga pela protecdo contra o
risco, como 0 prémio pago
em um seguro. Para quem
ndo estd em busca de segu-
ranga, as bolsas de valores
sdo hoje uma opgdo digna
de ser estudada.




