Washington - O ministro da
Fazenda, Pedro Malan, anun-
ciou ontem que o Brasil adota-
ra novas medidas de ajuste fis-
cal, que serdo discutidas, nas
proximas semanas, “interna-
mente e com 0 Fundo Moneta-
rio Internacional (FMI), o Ban-
co Mundial (Bird) e o Banco
Interamericano de Desenvolvi-
mento (BID)”. Ele também
indicou que as taxas de juros
subiriam - antecipando a reu-
nido do extraordindria do
Copom - para manter a infla-
cao sob controle e sé serdo
reduzidas a médio e longo pra-
zos, a medida que seja adotado
o programa do governo para
equilibraras contas ptiblicas.

Num comunicado que
divulgado ontem, no seu tercei-
ro dia de reunides com a ctipu-
la do FMI em Washington,
Malan disse que recomendou
ao Comité de Politica Econdmi-
ca (Copom) a ampliacdio da
banda na qual flutuam as taxas
de juros. O objetivo, diz o
documento, é permitir a adogao
de uma “politica de juros, com
o viés ascendente inicial que
venha a ser necessario para pre-
servar a inflagdo sob controle”.

A idéia, explicou depois
Malan, é elevar o teto e baixar o
piso da banda. Ao falar na
“ampliacdo” no comunicado,
cujos pormenores foram discu-
tidos pela manha com o dire-
tor-gerente do FMI, Michel
Camdessus, 0 ministro estara
atendendo a duas expectativas
contraditérias. Por um lado, os
credores externos querem que
as taxas se mantenham altas
para impedir o retorno de uma
inflagdo alta, que anule os efei-
tos da desvalorizagao do real.
Ja os empresdrios e gover-
nadores brasileiros estao
pressionando por uma
redugdo o quanto antes.

Malan - que s6 rompeu
o siléncio depois de obter
o apoio publico do FMI e
do Bird a nova politica cam-
bial brasileira, adotada na
sexta-feira passada - ndo
quis adiantar quais
sera0 as novas
medidas fiscais que
planeja adotar.
Tampouco quis
medir o impacto
ida desvaloriza-
|gdo do real, de
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sobre os titu-
los do go-
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verno, cuja remuneragao é
indexada ao ddlar. No total,
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representam R$ 67 bilhdes.

Siléncio

O motivo para o siléncio de
Malan sobre essas questoes e
outras duas (a previsao de cres-
cimento da economia brasileira
e os termos de renegociagao do
programa que o Brasil acertou
com o FMI, antes de deixar o
real flutuar livremente) é um
s6: ele ainda ndo sabe qual serd
o cambio da moeda, quando os
mercados se estabilizarem. “E
muito cedo para dizer no
segundo dia de operacao doy
novo sistema”.

Apesar de nao poder prever
qual serd a cotagdo do real, que
o mercado definird, Malan rea-
giu ao aumento do cambio
registrado ontem. Sem mencio-
nar a movimentagao nas bol-
sas, ele fez questdo de repetir,
diversas vezes, que o Brasil ndo
tem nem terd uma banda
“escondida, virtual, ou implici-
ta”. Ou seja, um limite impos-
to pelo governo e mantido em
segredo, para determinar em
que momento o Banco Central
intervird para limitar uma
excessiva desvalorizagdo.

Malan atribuiu boa parte da
incerteza, que o impedia de
medir o impacto da nova poli-
tica sobre a divida publica
interna, a alguns setores que,
segundo ele, tém a impressao
equivocada de que existe a
banda virtual. “Existem tenta-
tivas para testar quais sao os
limites dessa banda virtual
mas, repito, ela nao existe”,
disse 0 ministro. Ele reafirmou
que qualquer “intervengao do
Banco Central serd ocasional,
limitada e desenhada
para responder a

condi¢bes desor-
denadas de mer-
cado e nao para
defender qual-
quer banda escon-
dida”.
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