JO +

|

Sheila D’Amorim e Maria Luiza Abbott
BRASILIA e WASHINGTON

Comité de Politica Monetéaria
do Banco Central (Copom) de-
cidiu reduzir a Taxa Basica do
. BC (TBC) de 29% ao ano para
25% ao ano e aumentar a Taxa de Assis-
téncia do BC (Tban) de 36% ao ano para
41% ao ano. Dessa forma, ele amplia a
. flutuacdo entre as duas taxas bésicas de
- juros da ecogomia abrindo caminho pa-
ra sua elevagao, no curto prazo. O BC
aumentou o intervalo para oscilacdo
das taxas que antes era de sete pontos
percentuais. Agora, sao 16. A mudanca
nos juros ocorreu no mesmo dia em que
o BC anunciou formalmente a adogao
do cambio livre e que o dblar chegou a
R$ 1,57 no fechamento. Desde terca-fei-
| ra, a moeda americana ja subiu 29,6%.
1 O Copom também anunciou uma me-
dida técnica: o piso de juros passa a ser
a TBC menos 0,25 ponto percentual. Ou
seja, ele sera de 24,75%. O teto fica em
41% ao ano. Com a alteracao promovida
+ ontem, o BC ganhou uma margem de
{' manobra para atuar diariamente no
{ mercado de juros, ja que nao estara
mais controlando diretamente a taxa de
cambio. Isso significa que, se nos pré-
ximos dias, a cotacao do délar subir
muito, o BC nas operac¢des didrias que
faz com o mercado, puxard a taxa de ju-
ros para cima retirando reais da econo-
mia. Dessa forma, tentara inibir o sobe-
| e-desce excessivo da taxa de cambio,
além de controlar a inflagao.

" — Se a cotacdo subir muito, os juros
sobem automaticamente — diz o econo-
mista de um grande banco.

Reunido do Copom foi antecipada
1 com a mudanca no cambio

- O BC também suspendeu até a proxi-
ma reuniao do Copom, em 3 de marco,

com base na TBC. Dessa forma, o Gover-
no fechou uma porta para impedir que
as instituicoes financeiras tomem recur-
| sos emprestados no BC para especular
s nomercado de cambio. A reuniao de on-
1 tem do Copom foi antecipada. Ela s6
{ aconteceria no dia 27.
1y Pela manha, em Washington, o minis-
| tro daFazenda, Pedro Malan, j4 tinha di-
t wvulgado uma nota informando as mu-
dangas na politica monetaria. Os juros
poderiam subir, num primeiro momen-
to, para cair mais rapidamente adiante,
de acordo com os ajustes obtidos nas
contas piiblicas, na avaliacdo da equipe
economica. Para assegurar essa estraté-
gia, o Governo vai adotar novas medi-
das para reduzir o desequilibrio fiscal e
compensar o impacto da desvaloriza-
¢ao do real sobre o déficit nominal (que
inclui a correcdo monetaria e cambial
nas contas publicas). Mesmo assim,
com a mudanca no cambio, as metas fi-
xadas no acordo com o Fundo Moneta-
rio Internacional (FMI) para o déficit no-
minal serdo revistas, mas as metas para
o superavit primério (que exclui juros)
deverdo ser mantidas.

“A politica monetaria respondera

taxa de cambio e assegurara baixos ni-
veis inflacionarios. Nesse sentido, estou
recomendando ao Coponi que discuta a
ampliacdo da banda da taxa de juros a
fim de possibilitar o recurso ativo a uma
politica de juros com o viés ascendente
inicial que venha a ser necessério para
preservar a inflacao sob controle”, diz a

BC subira juros para segurar inflacao

Alta do dolar ja chega a 29,6% desde terca-feira. Fechamento de ontem ficou em R$ 1,57
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0 MINISTRO DA Fazenda, Pedro Malan, durante conferéncla de imprensa em Washington ontem anlincio de que taxas de juros podem subir para combater os efeltos da volta da mﬂagao
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nota da Fazenda. Ou seja, os juros po-
derao subir para conter a inflacao.
Com o fim da ancora cambial, que
sustentou o programa de estabilizacao
nos quatro primeiros anos do Plano
Real, a inflacdo tera que ser mantida
sob controle pelo manejo dos instru-
mentos das politicas fiscal e monetéria.
Em entrevista, o ministro insistiu vérias
vezes que os avancos do ajuste fiscal
passam a ser ainda mais importantes
para a queda dos juros no médio e lon-
go prazo numa nova realidade de cam-
bio flutuante. O novo regime cambial
abre espaco para a reducao gradual dos
juros mais a frente, pois uma das razoes

para que as taxas estejam altas no Bra-
sil, é o fato de que havia expectativas de
desvalorizacao, segundo o ministro.

Malan explicou que, com a flutuagao,
os analistas nao acreditam mais que ha-
vera desvalorizacao significativa do real
e por isso, se houver progresso na area
fiscal, seria correto dizer que hé espaco
para trazer a taxa de juros para baixo,
mas nao no curto prazo.

— E um erro pensar que apenas por-
que se fez uma mudanca no cambio, in-
dependentemente do que estd aconte-
cendo no conjunto da economia, pode-
se imediatamente reduzir drasticamen-
te a taxa de juros. Abrimos o espaco e a

possibilidade para isso no médio prazo,
se tivermos avancos claros na area fis-
cal — disse Malan. A necessidade de en-
fatizar as politicas monetéria e fiscal no
Brasil foi refor¢cada em nota pelo dire-
tor-gerente do FMI, Michel Camdessus.
O texto diz que Camdessus vé com sa-
tisfacao as discussoes construtivas que
manteve com Malan, em particular a
confirmagdo de que a politica moneta-
ria serd conduzida para preservar a in-
flacao baixa. m

e GOVERNO DISCUTE COM O FMI
MEDIDAS ADICIONAIS PARA CONTER O
DEFICIT PUBLICO, na pdgina 22
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