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do Paulo — Animado com o au-

mento dos juros e a aprovacao

da Contribuicdo Proviséria so-
bre Movimentag¢do Financeira
(CPMF) no Senado, o mercado deu
uma trégua ao governo e reduziu o
ritmo da desvalorizacao do real dian-
te do délar. Ontem a moeda brasilei-
ra perdeu 1,27% de seu valor, um in-
dice pequeno quando comparado
a0s 4,94% da segunda-feira. No cam-
bio comercial, o délar foi cotado en-
tre R$ 1,53 e R$ 1,60 para venda, abai-
xo do teto alcancado na véspera, de
R$ 1,61. Desde a terca-feira passada,
o real acumula uma desvalorizagao
de 28,61% diante do délar.

A decisao do governo de aumentar
0s juros também animou as bolsas
de valores — o pregdo de Sdo Paulo
fechou em alta de 3,76% —, mas foi
insuficiente para estancar a fuga de
capitais do pais. Até as 20h de ontem,
US$ 387 milhdes deixaram o Brasil.
Com isso, a perda de capital estran-
geiro desde a liberacdo do cambio,
na sexta-feira, chega a US$ 992 mi-
lhoes. “O resultado de ontem s6 nao
foi pior por que uma multinacional
do setor automobilistico trouxe ao
Brasil US$ 75 milhGes obtidos com
exportagdes”, afirmou um executivo
de um banco europeu. Célculos do
mercado financeiro indicam que o
Brasil perdeu US$ 6,24 bilhdes neste
més e as reservas cambiais estao pro-

-ximas a US$ 34,5 bilhes.

No exterior, os titulos da divida ex-
terna fecharam com ligeira alta: o C-
Bond, o papel mais negociado com
vencimento em dez anos, subiu para
58,3% do seu valor de face, uma ele-
vacao de 1,39%. O IDU elevou-se pa-
ra 86,6% do valor de face, com valori-
zagdo de 0,4%. ‘A decisdo do Con-
gresso ajudard o Brasil a recuperar
sua credibilidade na capacidade de o
pais de fazer na correcao das contas
publicas”, comentou Edmar Bacha,
economista do banco BBA Creditans-
talt. “Um bom resultado na votagao
que envolve a contribuicdo do fun-
cionalismo e dos inativos ajudara
ainda mais no ajuste fiscal.”

Arturo Porzecanski, diretor do
ING-Barings, estd otimista com o

empenho do governo e do Congresso
para cortar os gastos da Unido. “Se o.
governo for bem sucedido nas vota-
coes destes dois dias, € possivel que
em duas semanas serd encontrada a
taxa de equilibrio do real em relagao
do délar. Ela devera ficar préxima de
R$1,50”, disse.
Os juros abriram o mercado em al-
' ta, mas cairam depois que o governo
conseguiu vender R$ 1 bilhdo de titu-
los com vencimento para janeiro de
2000, abaixo do teto de juros de 41%
ao ano, fixado pelo BC. Os papéis,
Notas do Tesouro Nacional, série S,
que tém a primeira semana prefixa-
da, foram comprados por taxas mé-
dias de 39,66%. “O valor foi alto, mas
mostrou que nao chegamos ao
pénico”’, comentou um diretor de
um banco estrangeiro. No mercado
futuro, a cotagdo para fevereiro caiu
de 39,8% para 39,03% ao ano.

PARALELO

O mercado do ddlar paralelo em
Sao Paulo vendeu ontem a moeda
norte-americana a R$ 1,60, pouco
acima da cotacdo do comercial que
fechouem R$ 1,57. Em algumas casas
de cambio, localizadas na Avenida
Sao Luiz, no centro, o valor de venda
do délar chegou a R$ 1,65, mas raras
negociagoes foram fechadas. O fraco
movimento registrado na segunda-
feira acabou se repetindo. Foi um dia
de muita especulacéo e pouco inte-
resse em negociar a moeda norte-
americana. As poucas operagoes rea-
lizadas de compra e venda de délares
envolveram valores baixos, entre R$
100 e R$ 200. S6 fechou negdcio quem
precisou com urgéncia da moeda pa-
ra viagens ao exterior ou pagamento
de dividas inadidveis em délares. -

No mercado paralelo, o délar i’m
comprado aR$ 1,40, cercade 14%a

--menos do que o valor oferecide para

avenda. Antes de o Banco Central
anunciar a livre flutuacao do cambio,
amoeda norte-americana estava
sendo comercializada a R$ 1,26 para
acompra e R$ 1,28 para a venda. Se-
gundo alguns doleiros, a forte desva-
lorizagdo do real frente ao délar jd es-
tava sendo aguardada, apesar de o
governo afirmar, nos tltimos quatro
anos, que a situacdo do cambio nio
seria alterada.

AS BOLSAS ONTEM

ANALISE DA NOTICIA

Sdo Paulo — Depois de ter li-
berado o cdmbio, o Banco Cen-
tral agora estd preocupado em
ndo perder o controle da cotacdo
do ddlar. Por isso, aumentou os
juros. Os maiores defensores do
fim da dncora cambial, incluin-
do académicos internacionais
como o professor Jeffrey Sachs, da
Universidade de Harvard, defen-
diam, hd um ano, uma deprecia-
¢do do real proxima a 25%.

A taxa pretendida pelos espe-
cialistas, algumas delas baseadas
apenas em estimativas, foi atin-
gida em menos de uma semana.
Como boa parte do mercado ain-
da acredita que o Banco Central
ndo estd disposto a queimar re-
servas, hoje em US$ 35 bilhaes,
hd muitos especuladores de
prontiddo, com baterias voltadas
para o BC. Sabem que o governo
estd vulnerdvel e esperam o mo-
mento de interven¢do — venda
de délares — para tentar obter
lucros miliondrios ao forgar no-
vas.quedas do valor do real.

Como o governo ndo pode exa-

ESPECULADORES A ESPREITA

gerar na rdpida flutuagdo do
cdambio, usa os juros como vdlvu-
la de escape para atacar dois pro-
blemas. O primeiro é a subida da
inflagdo, um fantasma que ata-
zanou a vida do brasileiro por 25
anos. Foi justamente para pre-
servar o real que o povo elegeu
duas vezes Fernando Henrique
Cardoso para dirigir o Pais.

O aumento dos juros também
visa tornar mais dificil a vida de
quem quer viajar para fora do
Pais. “Hd muita gente que dese-
jacomprardélares, mas nao
tem dinheiro disponivel no mo-
mento. Entdo, precisa tomar
empréstimos, mas fica caro pe-
gar dinheiro com juros a 41% ao
ano, para comprar a moeda
norte-americana a valores altos,
como R$ 1,60”, comenta o dire-
tor de tesouraria de um banco
europeu. As taxas elevadas tam-
bém remuneram melhor os in-
vestidores que estdo no pais, tor-
nando mais atrativas as aplica-
¢coes, especialmente em titulos
do governo. (RL)

O FIM DA ANCORA CAMBIAL

Acabou o controle cambial. Em menos de uma semana,
o Brasil abandonou a politica de pequenas '
desvalorizagGes didrias do real para a total
liberdade de cotagio do délar.
Nesse periodo, de quarta-feira
passada até hoje, a moeda '
brasileira perdeu mais

de 29% de seu valor.
Entenda o que isso
significa

Brasnl desde 2 Gitima sexta-fei

O QUE E CAMBIO

E a atividade de comprar e vender ou
trocar moedas na forma de dinheiro vivo,
“ouro, cheques de viagem ou
transferéncias bancérias

FLUTUACAO PURA FLUTUACAO SUJA BANDAS VIRTUAIS

A autoridade monetiria ndo revela os valores méaximos

e minimos aceitos para negociacio com a moeda, Mas
todas as vezes que os investidores tentam negociar fora
dos pardmetros estabelecidos, o Banco Central
intervém, vendendo dolar para diminuir a cotacio, ou
comprando para subir o prego

~ %
Nesse regime, as cotacoes da moeda em relagio
ao délar variam Iwremente Isso 56 exaste em
teorla | ‘ .

O Banco Central calcula um valor médio para a moeda

- com base nas cotagoes dos trés dias anteriores. A partir

- dessa informaco, fixa pregos maximos e minimos
(bandas) para a negociacio com a moeda

CAMBIO ADMINISTRADO

CAMBIO LIVRE

B Nao hd limites paraa flutuacdo da moeda. A cotagio do dolar ¢ encontrada
conforme o interesse de compra & venda dos investidores, exportadores e
importadores. Se hd mais gente querendo comprar, 6 preco sobe. Se o
interesse for oposto, a cotacio cai. Com o délar valendo R$ 1,56, 2
desvalonzago da moeda brasileira j Ja atingiu 29%.

B As autondades da 4rea econdmica estabelecem limites méximos e minimos
(bandas) para negociagio com a moeda, como acontecia com o realatéa
~ semana passada. O tamanho da desvalorizagio ¢ controlado pelo governo, de
~ acordo com a politica econdmica em vigor. A previsio era de uma
desvalorizagio de 7,5% para todo o ano de 1999

BA forte desvalonza;ﬁo apresentada pela moeda brasileira desestvmula no
rtagdes. Isso porque o preqo sesprodutos subxu na mesma proporcao
 da perda de valor do real,

éénte.’ Isso porque
fgﬁém a0s peUcb“ |

~ EComo valor da moeda controlado, i mportar fica intere:
- 0 aumento de preco dos produtos fabneados no exter
ndo assusf:mdo os consumidores.

BEm compensacao, o preco dos produtos brasileiros desceu acompanhando =
a queda na cotagio do real. Dessa forma, as mercadorias nacionais ganham
condlgé de‘compe&: com os bens roduzldos nos aises Ue pron am

B Os produtos nacionais ficaram menos competmvos depo:s das significativas -
desvafonza;ea feltas pelos paises do sudeste asidtico e pela Russia. Com

- Para cobrir o romhe nas contas publlcas, o govzemo mcentlva a emda de -
«'vinvmdores mgexros para aplicar ¢ seus déiares no mercado ﬁnancaro ena mo rembo nas contas pubhcas come;;a a ser l'edUZIdO coma melhora na i
balanga comercial. Sem tanta necessldade de capital estrangenro para financiar

0 desequnllbr

L] Como a desvalaﬂzagao esperada pelos os mvestldores estrangelros ;é foi
feita, € possivel que os délares que sairam do pais nas Gltimas semanas
retornem em busm de boas oportunidades de investimento.

o n Na tentauva de‘ recuperar a conﬁan;a eo mteresse dos mvestidores
_strangewos, as mndades podem opmr por aumenmr os juros, como fez o




