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ashington — Com a libe-

racdo do cambio e sem

dispor ainda de uma an-
cora fiscal, o Brasil volta a ser pri-
sioneiro dos juros altos. Prescrita
pelo Fundo Monetdrio Internacio-
nal (FMI), onde quem d4 as cartas
séo os paises ricos, a velha receita
foi a contrapartida para a nova po-
litica cambial adotada pela equipe
econdmica,

" Os Bstados Unidos dispdem de
18% das cotas do Fundo Monetdrig;
Inglaterra, Japdo, Franca e Alema-
nha participam com 5% cada um,
Esses recursos se traduzem em po-
der decisdrio e, embora ndo esteja
diretamente engajada nas discus-
soes sobre o Brasil com as autorida-
des brasileiras, a opinido da diregdo
do FMI, composta de representan-
tes de 24 paises-membros, é que
prevalece no final. '

Os paises ricos estdo, ainda, aju-
dando o Brasil diretamente. No so-
corro financeiro de US$ 41,5 bilhdes
organizado no final do ano passado,
além do dinheiro emprestado pelo
FMI e outros 6rgaos internacionais,
as nagdes industrializadas entraram
com recursos do contribuinte no
pacote. Daf o grande interesse no
destino econdmico do pais.

Prova disso é que, mesmo sendo
feriado nos Estades Unidos, a dire-
¢do do Fundo se
reuniu na se-
gunda-feira pela

toridades brasileiras. Ante dalibera-
¢do do cambio, eles defendiam uma
aceleragdo da desvalorizacdo, medi-
da descartada pelo governo quando
foi fechado o acordo com o EMI em
outubro passado.

Quando ficou claro que as reser-
vas internacionais seriam esgotadas
se 0 Brasil continuasse defendendo
a cotacdo do real, eles recomenda-
ram que o governo liberasse a taxa
de cambio. “Foi feita uma tentativa
(de fazer uma desvalorizacdo con-
trolada) e vimos que ndo funcionou.
E melhor reconhecer logo o erro e
mudar do que insistir”, disse o mi-
nistro da Fazenda, Pedro Malan, ao
esclarecer que a livre flutuacdo do
délar é um caminho sem volta.

Depois de desistir da ancora
cambial, o governo se convenceu
de que nao hd mais nada a fazer se-
ndo esperar que o mercado definir
a cotacao do real em relacdo ao do-
lar. Esse processo poderd levar al-
gumas semanas, segundo Malan.
“Nesse tempo vamos conviver com
essa incerteza e volatilidade”, disse
0 ministro, para quem essas flutua-
¢Oes sdo naturais até o grau de an-
siedade baixar.

Segundo ele, neste momento ini-
cial, hd exportadores adiando o fe-
chamento de negdcios na expecta-
tiva de que o real possa ser mais
desvalorizado e, assim, consigam
obter mais lucros, por isso o gover-
no espera que a oferta de délares
aumente nos
préoximos dias.
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do Fundo e dos
paises ricos e anunciou mudangas
na politica de juros, que podera na
pratica elevar as taxas de 29% para
41% ao ano. Decisdo questiondvel
no passado. Para se ter uma idéia,
em novembro de 1997, o entdo pre-
sidente do Banco Central, Gustavo

. Franco, disse ao jornal argentino
Clarin o que pensava de um possi-
vel acordo do governo com FMI e
sua intromissao no Brasil: “Isso im-
plicaria na perda de soberania do
pais”.

EXEMPLO
No FMI, é sempre citadoo exemplo
da Coréia, que também foi obrigada a
liberar o cAmbio, teve de ser socorrida
as pressas pela comunidade interna-
“ cional o0 ano passado e agora comega
adar sinais de recuperacao.
0 governo coreano manteve os
~ juros elevados por pelo menos seis
meses, até ter certeza de que o mer-
cado havia encontrado o ponto de

equilibrio da taxa de cambio. A

preocupacao do FMI e dos paises ri-
cos é que os juros sejam altos o sufi-
ciente para evitar uma flutuagdo ex-
cessiva no cambio, atrair capital e
conter a inflacdo. Porém, tem de ser
algo tempordrio, do contrério a divi-
da do governo explode e o tiro pode
sair pela culatra.

O presidente do Banco Central,
Francisco Lopes, disse ontem que o
objetivo de reduzir a taxa de juros é

- de médio prazo e longo prazo. “Po-
demos operar dentro dabandaeo
objetivo imediato é consolidar as
mudancas do regime sem compro-

' meter a estabilidade de precos”’,
afirmou. Ele evitou fazer projegao
sobre niveis de inflagdo, mas disse
que o comportamento dos pre¢os
vai depender do que ocorrer com a
taxa de cAmbio. E o cambio vai de-
pender do que o Congresso apro-
var, disse. Ele acredita que se o
cambio for mantido no nivel atual
ou menor, o impacto inflaciondrio
serd pequeno.

0 FMI e o Tesouro norte-ameri-
cano nao foram consultados sobre a
mudanca na politica cambial, ape-
nas informados e ficaram irritados
com a forma atabalhoada com que
o processo foi conduzido pelas au-

quenas vari-
acoes”, explicou o secretdrio de Po-
litica Econdmica, Amaury Bier.

Como o desequilibrio das contas
ptblicas continua sendo a questao
central, a situacao dos estados virou
um dos principais assuntos nas dis-
cussoes com a comunidade interna-
cional depois da moratéria de Mi-
nas Gerais declarada pelo governa-
dor Itamar Franco.

Eles querem saber como isso po-
de atrapalhar a implementacdo do
ajuste fiscal e qual o poder de fogo
do governo federal para brecar este
tipo de iniciativa. “E dificil para os
estrangeiros entenderem o pacto
federativo nacional. O Brasil é um
pais complexo”, afirma o secretd-
rio de Assuntos Internacionais do
Ministério da Fazenda, Marcos Ca-
ramuru.

Segundo ele, em outubro passa-
do, logo ap6s a Russia ter declarado
moratdria e deixado na méo os in-
vestidores externos, a pergunta
mais freqiiente era sobre a divida
brasileira. A equipe econémica ex-
plicava que, diferentemente de ou-
tros mercados emergentes, a divida
interna do Brasil é financiada majo-
ritariamente por investidores nacio-
nais e nao estrangeiros.

De acordo com Malan, que pas-
sou quatro dias em Washington
conversando com a comunidade in-
ternacional e seguiu ontem para
Nova York, onde se encontra com 0
representante do Federal Reserve
(Fed, o banco central dos Estados
Unidos) nova-iorquino, ainda é difi-
cil dizer que o pior ja passou. “Espe-
ro que sim, mas € dificil dizer isso”,
afirmou o ministro.

Para a populacdo, o pior nem
chegou. A desvalorizacdo do real
embute o risco da volta da inflacdo,
embora as previsdes para este ano
estejam abaixo de 10%. Para evitar
uma taxa inflaciondria elevada, o
governos se apoiard nos juros altos.

Isso encarece a producio, faz com
que as empresas fabriquem menos
produtos, contratem menos mao-
de-obra. “‘A taxa de crescimento nes-
se trimestre serd negativa. Id pouco
espaco para aumento de pregos”’,
disse Malan. Leia-se: recessdo e de-
semprego para o futuro préximo.
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