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crise comeca a mudar o

comportamento do inveg-

tidor brasileiro. O objetivo
principal deixou de ser a busca
pela melhor rentabilidade e pas-
sou a ser por maior seguranca. As-
sustados com o rumo da econo-
mia, os brasileiros com algum di-
nheiro no bolso ndo se cansam de
consultar as mesas de operacoes
dos bancos para saber como com-
prar ouro. O metal voltou a ser a
aplicacao preferida, como ocor-
reu em setembro, quando a crise
russa abalou o Brasil.

A procura por ouro tem sido tdo
forte que a aplicacdo j4 estd renden-
do mais do que o préprio ddlar, que
nio se cansa de subir. Desde a mu-
danca no cambio, no dia 13, o metal
teve valorizagao de 47% na Bolsa de
Mercadorias e Futuros (BM&F). A
moeda norte-americana, por sua
vez, registrou um aumento de 41%
em sua cotacdo. O desempenho me-
lhora ainda mais quando se observa
o comportamento dos precos desde
o primeiro dia do ano. O ouro acu-
mula alta de 52% e o ddlar, de 41%,
no mesmo periodo.

“Sempre em momentos de g
de conturbacio, os investi @res
buscam protecao comprando aiivos
reais, que existem de fato e ndo se

desintegram quando hd algum |,

problema”’, explicou o analista fi-
nanceiro Gil Deschatre, da Descha-
tre & Associados.

Os bens mais procurados nessas
ocasides sdo aqueles que permitem
saidas rapidas em caso de necessi-
dade. Nesse momento, s6 mesmo o
ouro e o délar despertam a cobica
de quem estd com’ dmhelro dlspom-
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“O movimento do ouro também
estd sendo influenciado pela falta
de délar no mercado”, lembrou o
ex-ministro da Economija Marcilio
Marques Moreira, consultor da
Merrill Lynch. Ele admite que a ins-
tabilidade do délar, normal depois

de mudanca no regime cambial,
tem assustado os investidores. “‘Fo-
ram poucos 0s momentos que o
Brasil adotou o cambio livre na his-
téria recente. O sentimento agora é
de aprendizagem, de desconforto,
deincerteza.”

IMOVEIS
Abusca por investimentos palpa-

veis, porém, aindando chegouao

mercado imobilidrio. “Nao sentimos
nenhuma mudanca no comporta-
mento dos clientes”, disse Joviel Llo-
rente Barrio, presidente da Associa-
¢do das Imobilidrias e Administrado-
ras do Distrito Federal (Aiata). “A si-
tuacdo tende a mudar se a crise per-

No sobe-e-desce do mercado, o ouro ganha mais peso que o papel moeda. em 10 dzas, valorizagdo de 47%

sistir com a gravidade atual.”

0 mercado imobilidrio da capital
do pafs s6 nao parou de vez depois
do agravamento da crise econdmica
porque muitos donos de iméveis
decidiram se desfazer de seus inves-
timentos para saldar dividas mais
altas. “Num momento tao incerto
quanto o atual, ninguém estd se ar-
riscando a entrar num financia-

mento delongo prazo como o que
envolve o setor habitacional”’, disse

o presidente da Aiata.

Foi assim também no ano pas-
sado, depois que os problemas na
Russia fizeram tremer o Brasil. O

setor imobilidrio ndo se benefi-

ciou com o receio dos brasileiros

em relacdo ao futuro. Na verdade,
nem mesmo 0 Ouro conseguiu
atrair os invéstidores mais insegu-
ros naquela ocasido. Mas desper-
tou a cobica de doleiros interessa-
dos em lucrar com a disparada da
moeda norte-americana no mer-
cado paralelo.

A operacdo predileta em setem-
bro era bem simples. O investidor

““Comprava ouro no Brasil, tevava -

para o Uruguai, vendia por 14 e tra-
zia os délares obtidos com o0 negé-
cio pelo mercado de ddlar flutuan-
te (turismo). Depois, esses ddlares
eram vendidos novamente pela
cotacdo do paralelo. A diferenca de

preco entre 0os mercados flutuante

na BM&F, contra 41% para o dolar

e paralelo chegou a ser de 15% no

auge da crise, em setembro.
Ninguém descarta a possibilida-

de de que esse passeio esteja ocor-

_rendo novamente. Mas, dessa vez, a

operacao estd sendo feita de forma
mais discreta. Isso porque o Banco
Central (BC) passou a ficar mais
atento a esses movimentos desde o
ano passado. Afinal, o passeio do

“otiro ¢ uma operacado ilegal. e

A atencdo das autoridades foi re-
dobrada porque o BC tem se manti-
do fora do mercado e os rumores so-
bre escassez de moeda para abaste-
cer os interessados em retirar seus
recursos do Brasil tem ajudado a au-
mentar as cotacdes do délar.

SOBEM AS ACOES
DE EXPORTADORAS

Se o ddlar sobe, as empresas ex-
portadoras lucram. Pensando assim,
os investidores estao aproveitando
para comprar ag0es desse tipo de
empresa nas bolsas de valores. As
cinco agdes mais rentdveis da Bolsa

de Sao Paulo até agora (veja no qua-

dro abaixo) sio de companhias que
vendem a maior parte da producio
para outros paises. Exceto a empresa
remanescente da Telebrds, cuja co-
tacdo acompanha os precos pratica-
dos na Bolsa de Nova York.

“Esses papéis estavam com seus
precos defasados justamente por
causa do problema do cdmbio”, ex-
plicou o gerente de operacoes da Si-
rotsky & Associados, Marcus Freitas.
“Quando o délar foi liberado, essas
empresas foram beneficiadas e os.
investidores passaram a se interes-
sar por esse tipo de acdo.”

. O resto do mercado, porém, vol-
tou a ficar fraco. “Com motivo”, dis-
se 0 economista e professor da Pon-
tificia Universidade Catélica (PUC-
RJ) Luis Carlos Ewald. ““Estamos
num momento recessivo e 0s em-:
presérios ndo conseguirdo repassar
o0 aumento de custo para os precos.
A expectativa ndo é nada positiva
nesse momento, mas sé teremos
certeza quando os balancos forem
publicados, a partir de abril.” (L.V.)
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