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primeira vez nos negocios do
mercado de cdmbio, uma se-
mana apds o primeiro teste com o
sistema de cambio livre. O Banco do
Brasil entrou vendendo ddlares pela
manha, quando a cotagdo da moeda
americana atingiu R$ 1,77, e conteve
a disparada na taxa de cambio que ja
comecava a ocorrer. O BB continuou
sabastecendo o mercado de délares
.durante o dia, vendendo a precos di-
ferentes em cada intervencao, e evi-
:tou que o preco saisse de controle. O
.ddlar acabou fechando em R$ 1,72
~paraacompraeR$ 1,73 paraavenda,
com alta de 1,76% em relacao a vés-
. pera. A taxa média foi de R$ 1,7049.
.. Foi oprimeiro teste, ainda que in-
formal, do sistema de ‘‘banda
Jvirtual” (ou “flutuagdo suja”). O go-
_verno deixa o cambio livre, mas inter-
vém quando considera as oscilagoes
. exageradas. Em vez de o Banco Cen-
tral fazer a intervencdo diretamente,
_de modo oficial, o trabalho coube a0
“Banco do Brasil. '
.. Ndo fosse o BB ter irrigado o mer-
‘cado com délares, os bancos nao te-
“riam estoque suficiente da moeda
_americana para fazer frente a saida
de divisas de ontem. A disponibilida-
de de délares em poder dos bancos
tinha simplesmente chegado ao fim
janavéspera e, com a procura forte, a
cotagdo tendia a disparar.

Calcula-se que o BB tenha vendido
no dia pelo menos US$ 500 milhoes,
o tamanho de todo o saldo negativo
do mercado no dia. Como ndo havia

‘inoeda americana na carteira dos
bancos para atender a essa demanda,
foi preciso que o BB pusesse essa
quantia em circulacdo. S6 na primei-
ra intervencao a venda teria sido su-
perior a US$ 100 milhdes.

0 délar caiude R$ 1,77 aR$ 1,65
imediatamente depois da primeira
intervencgao do BB. Quando o banco
parou de vender délares, a cotagao
comegou, entao, a se recuperar e vol-
tou a ficar acima de R$ 1,70. O banco
voltou a vender, entdo, na faixa que
vai de R$ 1,70 até R$ 1,76, mas deixou
claro que ndo havia um teto a ser de-
fendido para a taxa. As intervengoes
eram esporddicas, com intervalos de
cerca de 15 minutos. A cotagao che-
gou a estar novamente em R$ 1,77,
mas voltou espontaneamente sem

° governo interveio ontem pela

que o BB vendesse novamente déla-
res a esse preco.

Muitos profissionais do mercado
acharam positiva a atuagao informal
do BB. Luis Eduardo Assis, executivo
do HSBC Bamerindus, observou que
0 governo avisara que interviria no
cambio quando necessdrio e ontem
foi o dia em que ele deveria monito-
rar os precos. O ex-diretor do BC jus-
tificou a intervencao lembrando que
é necessdrio reconhecer a diferenca
entre o comprador de délar, que pa-
gava R$ 1,21 pela moeda dias atrds, e
o de ontem, que comprava a R$ 1,70.

As perdas de délares superaram
em muito as saidas dos dias anterio-
res e ficaram em US$ 456 milhdes,
mas com uma atenuante: as institui-
cdes financeiras com sede em Sao
Paulo anteciparam para ontem as
operacdes de cimbio que seriam fei-
tas na segunda-feira, dia no aniversé-
rio da cidade e feriado municipal. O
saldo de hoje, entdo, conta quase co-
mo se fosse o de dois dias, jd que a
praca de Sdo Paulo responde por
muito mais da metade dos negécios
no pais. Nos cinco dias anteriores, 0s
primeiros do sistema de cimbio livre,
amédia foi de saidas liquidas didrias
de pouco mais US$ 300 milhdes.

O BC manteve os juros em 32,5%
ao ano no overnight, taxa que vigora
desde a aprovacao, pela Camara dos
Deputados, da contribui¢do dos ser-
vidores ptiblicos inativos para a Pre-
vidéncia. Até entdo, o sinal era de que
0s juros seguiriam subindo ao ritmo
de 0,5 ponto percentual por dia.

O diretor de um banco bastante ati-
vo em cambio disse que a estratégia
do BB foi vender pequenos lotes toda
vez que os precos subiam. Esse execu-
tivo considerou positivo o fato de o
banco nao ter vendido délares a pre-
¢os baixos “para nao dar oportunida-
de de se fazer compras especulativas”.
Ele explica que, se continuasse a ven-
der a moeda quando a cotagao bates-
se em niveis mais baixos, o BB estaria
dando municao aos bancos: “Eles po-
deriam comprar délares aR$ 1,66 e
vender aR$ 1,71, por exemplo.” As
bolsas de valores fecharem em queda,
desanimadas com as desvalorizacdes
nas principais bolsas do exterior: A

~Bolsa de Valores de Sao Paulo (Boves-

pa) teve baixa de 1,79%, com apenas
R$ 344 milhdes em negdcios.
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