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Inflacdo djudai-;

a controlar
divida publtcar’
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. Flavia Oliveira X

o Est4 eiganado quem pe‘n—; ‘
sa que a divida piblica tor-
nou-se 1mpagavel eo Gover3 '
no tera de reestrutura- la‘
imediatamente porque o
dolar e os ]uros subiram es:
te més. Esquecem-se de,.um

" velho inimigo que promete

voltar ao pais hos préximos
meses: a inflacdo. O econo-
mista Paulo Sidney Melo €Cor
ta, responsavel pelos indi -
ces de precos da Fundagio
Getiilio Vargas (FGV), esti-'
maque a desvalonzagao do

real resultara iuma inflagéo,

de 3% a 4% em fevereiro e

'margo. O mal que vai cor-

roer os salarios anulara a
rentabilidade dos tltulos
publicos; hoje inferior a 3% -

»

ao més (37% ao ano). Resul*

" tado: a divida do Governd

crescera, em termos reais:

‘em ritmo menor que o do‘

fim do ano passado. \
Com a alta da mflagao

, lembra 0 economista Aloi- ,
sio Campelo ‘também dd _

FGV, se o Governo nio ele
vasse os juros bisicos, os ti:

“tulos ptblicos teriam perda

real de rendimento nesses
dois meses. Por isso, houvé
uma elevagao das taxas no
overnight, que sequer iguala
a rentabilidade de feverelro '

|-+ a do dltimo més de 98.

— O Governo sabe que 4

' inflacdo voltara. Mas nag

acredita que se sustente enl

imgpatamar alto; porque-a.ecos
-nomia esté desindexada-e-a

demanda, baixissima. G
quadro favorece que a d1v1-
da seja controlada com a m~
flagio — diz Campelo. 7
Em dezembro de 98, set
gundo a Bolsa de Mercado‘
rias e Futuros (BM&F), os
juros do DI (taxa de empres’k
timo entre bancos, que ser-
ve de referéncia‘para as
aplicagbes financeiras) flcai
ram em 2,38%. Descontam
do-se o Indice Geral de Pre
gos (IGP) de 0,98% naquele
més, o ganho real dos aph*L
cadores ficou em 1,38%. Na
quinta-feira passada, o met=- .
cado futuro de DI proletava
taxa de 3,39% para o més de -
fevereiro (contratos dé -
margo). Isso equivale a ren}
dimento real de 0,38% nd

'préoximo més, se a mflaga(b
- ficar mesmo em 3%. ]

— Estédo superestlmando
0 aumento nominal dos ]u~
ros."O Governo espera algu‘L
ma inflacio e, é verdade, -
que a inflacdo ajuda a equf—

librar as contas publicas. Ini-

felizmente, traz danos imern-
$0s aos mais pobres — diz 0
economista Odair Abate, d@
Lloyds Bank.

Nos ultimos dias, o Go—
verno vem dando sinais de
que vai tentar usar-a infld-
¢do a seu favor. Ontem meé—
mo, admitiu que vai permi-
tir o repasse do aumento da
aliquota da Cofins ao preg:o
dos combustiveis. O i lmpac-
to sobre o preco ao consu-
midor, segundo célculo db
préprio Governo, sera de
3,8%. E quando os combus-
tiveis sobem, todos os de-
mais precos da economia
acompanham. 1

O risco da estratégia & 6
Governo perder o controlg
dasituacdoea mflagao que

deveria ser visitante, tOl‘- ) ‘

nar-se habitante do pals
mais uma vez. Campelo, da

1+ FGV, diz que a-economia e-

ta desaquecida demais para
que a inflacdo volte a subir
ininterruptamente: = !
— Nao ha demanda e'a_
economia esta desindexa— '
da. Os salarios Vao ter per— :
da real, porque nio se
comgldos eas pess




