Cepal acha mais
facil reduzir
0s juros agora

VIVIAN OSWALD

BRASILIA ~ A nova politica cambial ado-
tada pelo governo brasileiro, de deixar flutuar
a0 sabor do mercado a taxa do ddlar. torna
muito mais factivel a proje¢do de crescimento
negativo de 1% da economia brasileira estima-
do pelo governo em outubro do ano passado.
A avaliacdo foi feita ontem pelo secretério
executivo da Comissdo EconOmica para a
América Latina e Caribe (Cepal), José Anto-
nio Ocampo. ao explicar que, com a antiga po-
litica cambial, a proje¢do do governo era mui-
to otimista. Para ele. a possibilidade de redu-
¢do dos juros bésicos da economia brasileira
também fica mais vidvel.

A nova mudanga no cambio brasileiro serd cus-
tosa para todos os paises da América Latina, sobre-
tudo para Argentina e Uruguai, de acordo com
Ocampo. O secretdrio executivo da Cepal acredita
que a nova polftica brasileira pode ter efeitos preju-
diciais no curto prazo, mas cria perspectivas de lon-
go prazo muito melhores para os paises da regiao.
Ele explicou que, nesse momento, 0s paises da
América Latina ndo podem se fechar ou adotar bar-
reiras comerciais para se defender. “Para a regido é
melhor um Brasil que cresga”, disse Ocampo.

Desconcentrar o peso do ajuste sobre a contra-
¢d30 monetdria no Brasil, isto é, sobre o controle
das taxas de juros. é um passo de extrema im-
portAncia, na opinido de Ocampo. “Cada choque
sofrido pela economia brasileira desde outubro
de 97 fez com que o pafs elevasse muito as suas
taxas de juros”, disse. Com a politica de cAmbio
fixo, destacou, ficou claro que ndo havia possibi-
lidade de baixar os juros. Segundo ele, o cambio
fixo é muito recessivo e pode causar sérios danos
ao sistema financeiro demsstuco.

“Com a flutuagio, tornam-se mais factiveis a
recuperacio da trajetoria de queda dos juros € 0

ganho da competitividade nas exportagdes decor-
rente da desvalorizagdo do cambio”, explicou.
Ocampo acredita que a capacidade de recupera-
¢ao da economia brasileira ¢ muito grande e lem-
brou que, no primeiro semestre que sucedeu a
crise asidtica deflagrada em outubro de 1997, o
Brasil j4 dava sinais claros de retomada do cres-
cimento. “A nova politica viabiliza a possibilida-
de de crescimento nos mesmos niveis do ano pas-
sado, perto de 4% ao ano”, disse.

Argentina- De acordo com o secretario exe-
cutivo da Cepal, a Argentina deve sofrer bastante
com as mudangas pelas quais vém passando o
Brasil. Isso, segundo ele, deve alterar as proje-
¢oes feitas pelo 6rgdo de crescimento de 1,5% do
PIB para a economia argentina este ano. Ocampo
explicou que a Argentina deve entrar num pro-
cesso de recessdo mais profundo do que se espe-
rava em 99. O pais, segundo ele, ndo pretende
mudar o seu sistema de cAmbio, 0 que considera
a melhor forma de manter a estabilidade no lon-
g0 prazo, embora seja problematico no curto pra-
z0. Para ele, mudar esse sistema agora seria mui-
to mais custoso para o Brasil.



