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CONFIAN(;A NO FUTURO

Po{ trdas da boataria de ontem
; ,.es_ta‘o temor que o governo tenha

. dificuldades para encontrar

. quem lhe empreste dinheiro.

., Mas, segundo o presidente do

Banco Central, Francisco Lopes,
i|0 governo federal s6 teria dificul-
ivdades de rolar sua divida ptiblica

5 ‘‘se houver um colapso total do

'sistema bancdrio, que é supersé-

< lido, resistiu a hiperinflacao e ao

Plano Collor”. A reestruturacao
-|da divida interna também foi
- descartada pelo ministro da Fa-

zenda, Pedro Malan.‘'Nao hd
. qualquer hipétese de qualquer

sugestdo desse tipo receber nos-

+1:s0 apoio”, afirmou o ministro.

O motivo do medo na origem
dos boatos é que a divida ptiblica
aumentou muito rapidamente nos
ultimos anos. Em 1° de janeiro de
11995, quando Fernando Henrique
:Cardoso assumiu a Presidéncia no
seu primeiro mandato, a divida fe-

. deral em titulos estava em R$ 61
. bilhdes. Em novembro do ano
“passado, porém, tinha crescido
/paraR$ 319 bilhoes.

Osjuros altos fazem a divida
crescer ainda mais rapidamente e
.esta semana passaram de 32,5%

" para37% ao ano. Lopes admitiu
que os juros podem subir ainda
- mais para evitar o crescimento da
inflacdo. “A extensao dos juros de-
. pende do overshooting do cam-
* ‘bio”’,.disse Lopes, referindo-se a
forte alta do ddlar, que o governo
.considera que caird como aconte-
* ceut em outros paises que sofreram
. ataques especulativos. A medida
i-que o cambio for se normalizando
e que ndo haja contaminacao de
.alta de pregos por setores sem im-
‘Lportacao, 0s juros cairao.
Por enquanto, continuam altos e
‘Lopes nao descartou um aumento
da Taxa de Assisténcia do Banco
Central (Tbhan), que funciona como
- -um teto aos juros basicos para os
. negd6¢ios com titulos do governo,
| para-além dos atuais 41% na proéxi-
‘'mareunido do Comité de Politica
* Monetdria (Copom). A retinido estd
+‘marcada para 3 de marco, mas as
/--grandes altas dos juros foram feitas

'em reunides extraordindrias. “Nao
. gostamos de fazer reunides extra-

ordindrias”, disse Lopes.

Para Lopes, no entanto, os ana-
listas que prevéem crescimento
explosivo da divida publica “
tdo fazendo a conta errada, pre-
vendo juros reais (além da infla-
cdo) de 20% ao ano reais e isso
nao va1 acontecer. O juro real vai
cair”. £ uma conseqiiéncia natu-
ral da inflacdo. Lopes admitiu,
porém, que a parcela da divida
em titulos que remuneram pela
variacdo do délar vai crescer.
““Nao queriamos ter problemas
com banco e empresa quebran-
do, entdo mantivemos a oferta
dos titulos cambiais”, disse.

Lopes afirmou que o pacote fis-
cal anunciado no final do ano é
suficiente e que alguns nimeros
vao até melhorar. “A divida como
percentual do PIB provavelmente
serd menor que a inicialmente
prevista (46,8% do PIB em 2001)”,
disse. Ele comentou que esse pa-
tamar em relacao ao PIB ndo é tao
alto. “E perfeltamente aceitdvel, a
divida da ITtdlia é de 150% do PIB”,
disse Lopes.

0 secretdrio de Politica Econo-
mica do Ministério da Fazenda,
Amaury Bier, afirmou que a médio
e longo prazos o setor ptblico bra-
sileiro ndo terd problemas. Segun-
do ele, o Pais poderd crescer até
3,5% ao ano, praticar juros reais de
10% anuais e manter sua divida
entre 45% e 50% do Produto Inter-
no Bruto (PIB). ““Claro que essa
transicdo nao é confortdvel, mas o
ganho qualitativo que teremos é
enorme’’, disse Lopes, descartan-
do moratéria interna e externa. “A
centraliza¢ao do cambio seria
uma alternativa catastroéfica, seria
atrasar esse pais dez anos. Tiraria
o0 Brasil de uma economia global
em que 0 avango serd enorme’’,
considerou.

“Teremos seis meses descon-
fortdveis”, diz Lopes, prevendo
um bom futuro depois. Ele acon-
selhou as pessoas que tém dinhei-
ro agora a aproveitarem os juros
altos e investir nas aplicacaes fi-
nanceiras nos bancos, vdrias delas
lastreadas em titulos ptblicos co-
mo fundos de investimento finan- /
ceiro (FIF) de renda fixa e DL (AC)



