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Fundo Monetario Internacional
(FMD) defende medidas adicio-
nais de ajuste fiscal para au-
mentar o superdvit primario
ue desconta as despesas financeiras)
“‘e-reduzir o impacto da d@svalorlzagao
- do real e do aumento dos juros sobre a
i divida publica. A equipé econdmica
. considera que existe pouco espaco pa-
: ranovos cortes ou aumento de receita,
- mas reconhece que mais medidas fis-
cais poderao ser adotadas se for neces-
sério. O Governo tem pressa em fechar
um novo programa com o6 Fundo para
tranqiilizar os mercados.

— Se vai haver novas medidas fiscais,
depende de andlise que ainda nio con-
- cluimos. Mas se for necessario, nao fal-
|i tara disposi¢do do Govertip e do presi-
dente Fernando Henriquse para adoté-
las — disse o secretério-sxecutivo do

“Mmlsteno da Fazenda, Pedro Parente.

¥ l'w Ontem, a missao do FMI que chegou
-I§%bado ao Brasil teve sua primeira reu-
.niao com integrantes da equipe econd-
ltnica para revisar as metas do programa
“dcertado em novembro, que se torna-
'rdm impraticaveis depois que o Gover-
‘“ro adotou o sistema de cambio flutuan-
té sem pedir autorizacdo ao Fundo. Os
~'¥&cnicos do FMI, chefiados pela subdi-
‘“lretora do Departamento do Hemisfério
10Dcidental, Teresa Ter-Minassian, devem
;1 ficar em Brasilia até o fim da semana
|15 trabalhando na defini¢ao das novas pro-
\5jécoes sobre o desempenho da econo-

- réo de ser alcancadas pelo Governo. O
“ grupo se reuniu ontem durante todo o
dia no Ministério da Fazenda com Pa-
| rente; com o secretario-executivo e o
"sécretario-excutivo-adjunto do Ministé-
| ““¢¥io do Orcamento, Martus Tavares e Al-
‘'yaro Manoel; € com o chefe do Depar-
tamento Econdémico do Banco Central,

»2¢Segundo um graduado integrante do
Qoverno, a diretoria do FMI podera
|-“aprovar dentro de 15 dias o novo pro-
““igrama para o Brasil, garantindo a ime-
-I'diata liberacao da segunda parcela de
-~ 1JS$ 9 bilhoes do pacote de ajuda exter-
‘iria de US$ 41,5 bilhoes.

=o¢  Fischer vai discutir regras de

obr  intervencao do BC no cambio

&

“Uprograma econdmico, o vice-diretor ge-
rente do FMI, Stanley Fischer, interrom-
+Peu sua participacao no Férum Econd-

_mico Mundial, em Davos, na Suiga, e de-

‘#Sembarca hoje no Brasil. Segundo ho-

m na hlerarqma do Fundo, Fischer

bém vai discutir com o Governo no-

as regras de intervencdo do BC no

mercado de cambio para controlar a

instabilidade das cotacdes do délar.

— Avinda de Fischer permitird a con-

sao das negociacoes com maior bre-

ade. Mostra também a importancia
ue o FMI e o G-7 (grupo dos sete paises
1ais ricos do mundo) estdo atribuindo
ssas discussdes — disse Parente.
iy Em Davos, antes de partir para o Bra-
sﬂ Fischer afirmou que a desvaloriza-

i (;ao do real é excessiva em relacao aos
fﬁndamentos da economia brasileira:

4 — Agora o que falta fazer é uma po-

- litica monetdria com credibilidade, cujo

“tiia brasileira em 99 e das metas que te-

*/Altamir Lopes. SRS

‘9 Para acelerar a montagem do novo |

A CHEFE do Departamento‘do Hemisfério Ocidental do FMI, Teresa Ter-

objetivo seria assegurar que a desvalo-
rizacao nao leve a inflagdo, apenas a um'
simples ajuste pontual nos precos.
Parte da equipe econdmica defende
regras explicitas de intervencao no
mercado de cambio, seguindo o modelo
proposto pelo megainvestidor George
Soros ou o do México. Soros propds que

~aregra seja vender US$ 200 milhoes por

dia por um prazo de tempo determina-

do. No México, toda vez que a cotagdo
muda em 2%, o BC intervém, vendendo
ou comprando no maximo US$ 200 mi-
lhdes em um dia. Outra parte da equipe,
especialmente a direcdo do BC, quer
que as regras sejam ocultas, com uma
acao limitada para impedir manipula-
¢oes do mercado.

Segundo Parente, os dois objetivos
centrais do novo programa com o Fun-

- FMI quer um ajuste fiscal maior

‘Missao discute com equipe econémica novas metas para o programa acertado em novembro

Minassian, durante a reunido no Ministério da Fazenda: novas projecoes sobre o desempenho da economia em 1999 .|

do sao evitar a volta da inflacado e esta-
bilizar a relacdo entre o volume da di-
vida publica e o PIB:

— O tamanho da divida é um indica-
dor importante para mostrar que o pro-
grama € sustentavel. Quanto a inflagéo,
o Governo usara todos os instrumentos
possiveis para evitar que ela volte, mas
sem recorrer a quaisquer mecanismos
artificiais. Vamos trabalhar com as po-
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liticas fiscal e monetaria — afirmou.
0 acordo assinado em novembro | pre- -<f
via que, até 2001, o valor da divida de-
veria estacionar em 46,8% do PIB. Para
isso, os célculos previam uma taxa mé-
dia real de juros de 20% este ano, infla-
cao de 2%, superavit primario de 2,6%
do PIB, queda de 1% na atividade eco-
némica e desvalorizacao de 7,5% do
cambio. A equipe econdmica e a missdo
do Fundo estao refazendo as contas pa-
ra reavaliar a trajetoria de crescimento
da divida, e o FMI voltou a insistir em
um superdavit primario de 3% do PIB.

Resultado positivo do superavit .
primério é ponto em favor do Brasil
O novo acordo com o Fundo podera
prever também a fixacdo de metas para
a inflacdo, que vao orientar a politica
fiscal e as taxas de juros, funcionando
como ancora do novo programa. Segun-
do Parente, um ponto que conta em fa- |
vor do Brasil é o fato de o Governo ter
conseguido um superavit primario de
R$ 5,8 bilhdes em 98 (contra uma meta
de R$ 5 bilhdes). m
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