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mudanca do regime cam-
A bial trouxe a tona do cena-

rio politico os verdadeiros
inimigos do progresso socioecond-
mico brasileiro. Governadores, co-
mo Itamar Franco, e economistas,
como Celso Furtado, demonstra-
ram a mesma face: estdo a mar-
gem de um processo de transfor-
macio e de modernidade do Brasil
e, quando surge a oportunidade,
voltam-se contra nés. Os que bus-
cam alternativas compreendem
que os programas de estabilidade
macroecondmica e de reformas do
setor publico brasileiro estdo sen-
do atropelados pelas crises dos pai-
ses asiaticos e da Russia. E deplo-
ravel dar ouvidos a ciumeira nove-
lesca de Itamar Franco em relagao
ao presidente da Repiiblica, bem
como a opinido ca-

culdades diferem das crises do Mé-

xico e dos paises asidticos.
Verdade, o délar valia pouco em
relacdo ao real. Isso resultou num
elevado déficit do balanco de paga-
mentos, 4,5% do PIB. Era necessa-
rio desvalorizar o real. A politica
cambial de manter o valor efetivo
do délar menor que o real serviu co-
mo uma estratégia para combater
a inflagdo de 5.000% ao ano. A an-
tiga politica cambial deveria ter vi-
gorado por, no méaximo, dois anos.
Nesse periodo, esperava-se que o
Congresso votasse as reformas ad-
ministrativas, da Previdéncia, fis-
cal e tributaria, bem como concluis-
se o programa de privatiza¢des das
estatais. Nada disso aconteceu.
Deixar o cambio livre, sem um mi-
nimo de consenso politico quanto
aurgéncia e ao resultado das refor-
mas, significaria perder rapida-
mente a estabilida-

tastréfica de Celso QO caminhondoé de da moeda e o
Furtado, anuncian- s o controle da infla-
do a inevitabilida- ch"’ !1.105 ¢do. Mesmo com
de da moratéria a estabilidade atraso de dois
brasileira. Nesse pode ser anos, agora, den-

mesmo time jogam
alguns atletas es-
trangeiros: os eco-

alcangada nos
préoximos meses
[ =

tro de um contexto
de urgéncia e de
consenso politico

nomistas Jeffrey
Sachs e Rudiger Dornbusch. Este
altimo, desde o governo de Jodo
Baptista Figueiredo, ndo esconde
sua preferéncia por um Brasil sub-
desenvolvido. No entanto, a medi-
da que esses personagens procu-
ram denegrir nosso Pais, os presi-
dentes do Federal Reserve, Alan
Greenspan, e do Banco Mundial,
James Wolfensohn, caracterizam
com precisdao a natureza da crise
econdmica brasileira: fiscal e tribu-
taria. Apontam, também, o esfor-
¢o do Congresso Nacional em de-
bater e aprovar as reformas de que
o Pais necessita. Fazem parte des-
se grupo os representantes do Te-
souro dos EUA, Lawrence Sum-
mers e Robert Rubin, e o diretor-
gerente do FMI, Michel Camdes-
sus. Eles afirmam que o Brasil ndo
. declarara moratéria nem embarca-
‘\ré numa crise cambial: nossas difi-

da natureza das re-
formas, a nova politica cambial tra-
ré resultados positivos.

A alta exagerada do caAmbio nas
(ltimas duas semanas resultou tan-
to do processo de ajuste da nova
realidade cambial como da acdo
de especuladores. Como o Brasil
ndo declarara moratéria das divi-
das interna e externa, como se fez
na Rissia, nem havera uma falén-
cia do sistema banc¢ario, como
ocorreu nos paises asiaticos, e tam-
pouco a realidade fiscal brasileira
é camuflada como o foi no México,
antes da crise de 1994, podemos es-
timar que a taxa de cimbio se esta-
bilizara entre R$ 1,60 ¢ R$ 1,70
por délar nos préximos dois me-
ses. Isso indicara uma desvaloriza-
¢do do real em 40%, ainda muito
alta. No entanto, ao longo deste
ano, a cotacdo ficara abaixo de
R$1,60 por délar, refletindo uma

desvaloriza¢ao, mais realista, de
25% a 30%. Em breve, os exporta-
dores se dardo conta de que o cus-
to das importacdes atingiu um ni-
vel muito elevado e chegou a hora
de exportar. Dai em diante, a taxa
do cambio tendera a cair. Assim
aconteceu na Coréia do Sul, na
Malasia e no México: apds dois me-
ses, terminada a fase da especula-
¢do cambial, esses paises obtive-
ram entradas auténomas de divi-
sas internacionais, derrubando, ra-
pidamente, a taxa de cambio.

Para recuperar a credibilidade
da politica econdmica, acelerar a
estabilidade do cambio e o retorno
do crescimento econdémico, cinco
procedimentos serdo fundamen-
tais no curto prazo. E importante
que: 1) O FMI e os paises do G-7
garantam o cronograma de em-
préstimo dos U$ 41,5 bilhdes para
repor as reservas internacionais;
2) o governo federal corte R$ 15 bi-
lhdes do Orcamento do governo
central no tocante as despesas de
custeio e investimentos em ativida-
des e projetos; 3) o Banco Central
mantenha a politica de juros reais
nos niveis atuais, até que a entra-
da auténoma de recursos externos
dé sinal de vida; 4) o Banco Cen-
tral crie mecanismos para contra-
atacar grandes oscilagoes na flu-
tuacao do real, tanto para cima co-
mo para baixo e; 5) o BNDES de-
senvolva mecanismos especiais de
financiamento as exportagdes, co-
mo, por exemplo, securitiza-las, e
dé incentivos especiais aos segmen-
tos cuja resposta as exportagdes se-
ja mais rapida.

Num segundo momento, na vira-
da do semestre, na medida em que
o juro real deslizar para um nivel
abaixo de 20% ao ano, o Tesouro
Nacional e o Banco Central pode-
rao monetizar parte da divida mo-
biliaria de curto prazo, dando
mais liquidez ao mercado financei-
ro, retornando, gradualmente, o
crédito ao consumo, evitando uma
onda generalizada de inadimplén-
cia das pequenas e médias empre-
sas. No momento de estabilidade

pico da crise cambial brasileira
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da taxa de cambio, monetizar a di-
vida de curto prazo compensara o
fator recessivo causado pelo corte
no Orcamento e por juros reais ele-
vados, bem como possibilitara o
aumento do emprego e da produ-
¢ao. O montante dessa divida ul-
trapassa R$ 320 bilhdes. Neste
ano, vencerdao R$ 190 bithoes. Se o
crescimento da divida interna ndo
for revertido, ele serd um novo fa-
tor de crise do governo federal.

Em resumo, os caminhos nao se-
rao faceis para governos, empresa-
rios e trabalhadores, mas, a medi-
da que avangarmos nas solugdes,
serdo renovadas a credibilidade
da equipe econdmica e a certeza
de que o Congresso Nacional res-
pondeu, com competéncia, aos
chamados de urgéncia. Feito o
ajuste fiscal e aprovadas as refor-
mas, a taxa de juros ficara abaixo
de 12% ao ano e a taxa de inflagdo
ndo serd superior a 5% ao ano.
Nesse contexto, o Pais estara dian-
te de um novo ciclo de prosperida-
de e de crescimento.

Visto o Brasil pelo 4ngulo das
possibilidades, fica evidente que o
objetivo dos nossos inimigos tem
um alvo claro e socialmente perigo-
so: enfraquecer o sistema capitalis-
ta e a democracia brasileira. No en-
tanto, é visivel o poder das alian-
¢as interna e externa que se estao
formando para preservar o regime
democratico e o capitalismo nacio-
nal. Em outros momentos de difi-
culdades econémicas, lutamos so-
zinhos; desta vez, contamos com
poderosos aliados.

Enquanto eu escrevia estas
idéias, o deputado federal Roberto
de Oliveira Campos se despedia
da vida parlamentar. Desde o cole-
gial, quando militei como lider es-
tudantil, sempre o tive como um
modelo de homem publico a ser se-
guido. A ele dedico este artigo.
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