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desvalorizagdo do real trard

de volta a inflagdo e fard

A com que diversas aplicacdes
financeiras tenham rendimentos

- nulos ou negativos este més. Ana-

listas financeiros estimam que a
inflagdo de fevereiro, medida pelo

+ Indice Geral de Precos do Mercado

(IGP-M), da Fundacao Getlio Var-

. gas, possa ficar entre 2% e 3%.

Ja a caderneta de poupanga,
nesse mesmo periodo (1° de feve-
reiro a 1°de marco), ird render
apenas 1,3339%. Até os fundos DI
60 dias — a aplicagdo com maior

' rentabilidade entre as opcdes con-

servadoras de renda fixa — perde-
rdo da inflacdo. A remuneracgéo
média desses fundos projetada pa-
ra fevereiro serd de 1,64%, descon-

- tados os impostos.
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Com isso, quem aplica seu di-
nheiro na caderneta de poupanca

~ounos fundos de renda fixa poderd

ter prejuizo. Isso significa que o in-

‘vestidor ndo poderd comprar no fi-

nal do més o mesmo volume de
produtos ou servi¢os que compra-
ria no inicio do periodo.

As perdas da caderneta nio se-
riam tdo drdsticas caso o governo
néo tivesse aumentado o redutor
da Taxa Referencial (TR). O rendi-
mento da poupanga em 1° de mar-
co estava projetado anteriormente
em 1,7%. Ao elevar o redutor da TR
de 1,45% para 1,80%, reduziu a
rentablhdade da poupanca, que é
calculada pela TR mais juros de
0,5% ao més.

A situacdo € inédita nos ultimos
trés anos, segundo Marcos Silves-

tre, economista-chefe da

uma empresa de consultoria fi-
nanceira. A caderneta vinha ofere-
cendo altos rendimentos, de apro-
ximadamente 15% ao ano. ““Em
um cendrio de inflacdo quase zero,
essa rentabilidade era excepcio-
nal. Para se ter uma idéia do ganho
real, basta ver que os titulos de
longo prazo da divida ptiblica nor-
te-americana rendem 5% ao ano’’,
comenta.

A perda de rentabilidade deverd

.atingir outros fundos de investi-

mentos atrelados a taxas de juros,
o que fard com que muitog investi-

~dores optem pelos chamédos ati-
L vos reais: lmOVGlS terra, gado ou
.. ouro, entre outras formas de prote-
‘ ¢do do dinheiro contra a inflacdo.

“Com a volta da inflacdo, as pes-
soas seguem a tendéncia de buscar
ativos reais’’, explica o economista
Denisard Alves, chefe do Departa-
mento de Economia da Faculdade
de Economia e Administracdo da
Universidade de Sdo Paulo.

Isso explica o grande valume de
resgates nas cadernetas de pou-
panca e nos fundos de repda fixa
no final de janeiro, provoeado pela
desvalorizacdo do real e pélos boa-
tos de confisco do dinheirs. Dados
do Banco Central mostram que no
més passado 0s saques na poupan-
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¢a superaram os depdsitos em R$
266,3 milhdes. Um ano antes ocor-
ria o inverso, com um superdvit de
R$ 829,9 milhdes sobre os resgates.

ALTERNATIVAS
O que fazer? Para onde correr?
Segundo o gestor dos fundos da In-

vvestidor Profissional, Emanuel Pe-
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reira da Silva, ndo hd para onde
correr e 0 melhor é continuar apli-
cado para néo perder dinheiro. “O
mdximo que o investidor pode fa-
zer é deixar a caderneta, por exem-
plo, para migrar para um fundo DI,
que oferece rendimentos
maiores’’, diz o gestor, que descar-
ta a opgdo de se comprar délares,
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que estao caros.

Quem também recomenda fugir
damoeda americana é Elias José
Souza Filho, chefe da mesa de negé-
cios do Banco de Brasilia (BRB). “Os
fundos de renda fixa com papéis
p6s-fixados continuam sendo a me-
lhor fuga para quem néo sabe o que
fazer neste momento”, afirma.

O arquiteto aposentado Kleber
Monte de Campos, 71 anos, estd de
olho nesse tipo de aplicacdo. Ca-
derneta de poupanga e délares es-
tdo fora dos planos dele. Campos
pretende vender a sua casano La-
go Norte nos proximos dias para

. Acomprarum pequeno.apartamens ..

to no Plano Piloto. O dinheiro que
sobrar do negdcio serd investido
em acoes e nos fundos de renda fi-
xa. ‘N0 sou um grande investi-
dor, mas ndo vou embarcar na ca-
derneta de poupanca. Afinal de
contas, ela ndo vai pagar a
inflacao”, diz ele.

O vice-presidente da Associacao
Nacional dos Executivos de Finan-
cas e Contabilidade (Anefac), Mi-
guel de Oliveira, defende os fundos
de renda fixa como uma das op-
coes mais seguras e rentdveis. Em
média, eles remuneram o capital
com taxas de juros de 40% ao ano.
Mesmo com uma inflacdo de 10%
ao ano, um fundo DI de 60 dias de-
verd proporcionar um ganho real
de 1,8% ao més, de acordo com
Oliveira, cético quanto a possiveis
perdas por parte de investidores.
““Mas ainda é muito cedo para fa-
zer uma projecdo da inflacao de fe-
vereiro e do seu impacto nas apli-
cacoes financeiras”, admite.

RISCO

Para Marcos Silvestre, econo-
mista-chefe da Forex, empresa
consultora de financas, ndo hd al-
ternativas no mercado interno pa-
ra os investidores. Migrar para o
délar ou fundos de investimento
com varia¢do cambial podem ser

uma péssima safda. “Aplicar em

délar é extremamente arriscado .

porque além da eventual queda na
cotagio da moeda hd ainda a dife-
renca do dgio. O risco de perda é
maior do que na caderneta de pou-
panga ou nos fundos de’ rendw
fixa”, argumenta.

A alta da inflagdo é passagelra
Esse € o consenso entre todos ps
analistas financeiros. Déacordo
com o professor de matemigtica fi-
nanceira da Pontificia Universida-
de Catdlica do Rio de Janeiro (Pucn
Rio) Luis Carlos Ewald, ela vai di1-
rar no méximo dois meses. “Caso ¢
délar se estabilize, com certeza
ndo passaremos mais de dois me-
ses com a inflacio a3%”, COHCOI’drl
Orlando Zalnaghl >

E por isso que Marcos Sllvestre
alerta para ninguém entrar emni pa-
nico. Na sua avaliagdo, a infla¢do
deve voltar aos antigos patamares
— quase zero — a partir de maio. O
cAmbio também estar4 estabiliza-
do nesse periodo, em torno de R$
1,60 por délar. As taxas de j juros
também cairdo, provavelmente
para 28% ao ano. Isto significd que
arentabilidade da poupanga serd
menor do que nos anos anteriores
mas bastante elevada se compara-
da aos niveis internacionais,

Com ddvidas quanto a pessibili-
dade de uma inflagdo alta, por cau-
sa da queda no consumo e dacon-
seqilente inibi¢do a alta dos pre-
¢os, Miguel de Oliveira, da Anefac,
acredita que a caderneta de pou-
panca poderd até ter rendimento
positivo por causa da Taxa Refe
rencial (TR) de juros. :

DISPARADA

A possibilidade da dlspa.radd
descontrolada da inflacdo é remo-
ta mashd quem esteja se protegen-
do com outros tipos de investi-
mento. Quem precisa de liquidez
(transformar a aplicacdo em di-
nheiro vivo em prazo curtissimo)
deverd investir em délar ou gado.
Investimentos como imdveis exer-
cem menor atragdo porque tém
menos liquidez.

Investir nos chamados ativos
reais (imdveis, terras, ouro, boi) é
uma boa alternativa se houver
grandes riscos de desestabilizacao
econdmica. Nesses casos, o inves-
tidor ndo pensa na rentabilidade,
mas na seguranca do seu dinheiro.
Os ativos podem nao dar lucro mas

se transformam em patrimonio

menos imune aos humores do
mercado.

A situacdo é tipica da decada de
80, quando as pessoas evitavam
deixar o dinheiro parado para que
ele ndo fosse corroido pela infla-
¢do.Para quem tinha pouco di-
nheiro, a regra era torrar o saldric
no supermercado, nas lojas de ele:
troeletrdnicos ou de automéveis
j4 que poucas aplicacdes financei:
ras conseguiam rentabilidade. No

s

final, essa pratica acabava alimen-

tando a inflacdo, jd que o aumento
na procura pelos produtos pressio-
nava seus precos. :
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