Negocios se
concentram
nas holdings

e O pouco volume de negé-

cios que restou as bolsas de
valores se concentrou mui-
to nas empresas holdings do
setor de telecomunicagdes.
E o prémio pago pela liqui-
dez desses papéis. Alcinei-
des de Souza Junior, sécio
da administradora de recur-
sos Mercatto, lembra que o
preco dessas agdes caiu
menos que o das empresas
operadoras por elas incor-
poradas:

—Isso reflete uma distor-
¢a0. As holdings estao mui-
to mais caras que as opera-
doras. Os prémios que 0s
investidores estdo pagando
pela liquidez chega a 250%
na Tele Centro Sul e 190% na
Tele Norte Leste.

Segundo Alcineides, fica
mais barato montar uma
carteira comprando, sepa-
radamente, as operadoras
do que as holdings. Ele lem-
bra que é interessante apli-
car nas operadoras também
porque € delas que vem o
lucro do setor:

— O PL das operadoras é
muito mais baixo que das
holdings.A perspectiva de
retorno no tempo delas ¢
muito melhor. Em breve, o
preco dessas acdes vai dis-
parar porque essa distor-
¢a0 nao faz sentido.

.




