‘Quarta-feira da semana passada, o presidente mundial do Citi-
vank; John Reed, e o vice-presidente, Bill Rhodes, jantaram com

n pequeno grupo de banqueiros em Sao Paulo. A avaliagdo ge-

ral sobre o Brasil foi positiva, mas ambos descartaram a idéia de

que o Citi estaria montando-um pacote bilionario de recursos pa-.
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A conversa reuniu representantes do Bradesco, Itad, BBA,

ABN-Amro/Real ¢ Lloyds Bank no restaurante Massimo. Serviu
ra uma troca de impressdes. Ficou claro, na conversa, que ain-

. existe um clima de apreenisdo em relagio ao que poder4 acon-

~tecer com o Brasil. E vital que ndo haja mds noticias no exterior

“ue-possam prejudicar o pais, como uma crise cambial na China.

Reed se disse bem impressionado, contudo, com suas conver-

i=as-com clientes do setor privado do Citi no pafs. O Brasil tem

- uma vantagem importante em relagio a outros paises que sofre-
ram crises cambiais, lembrou. Aqui, o setor privado sofreu me-

~4108, :

Muitas empresas‘e bancos estavam protegidos contra a desva-

,Jorizagdo cambial, através de operagdes de hedge no mercado fu-

sfuro. de délares. Os prejuizos foram mais localizados. O setor

~bancério, no Brasil, estd em situacio melhor do que em outros F

_Daises que sofreram crises cambiais. |

PO €554 razio0, Reed imagina que a desvaloriza¢do poderd ge- !

~rar uma reag@o positiva em termos de aumento de exportagio e -

_‘produgdo interna para substituir importagdes que ficaram caras
demais.

~- Néo hd, contudo, nada de concreto em relagdo a um suposto

.pacote de recursos para o Brasil que o Citi estaria disposto a co-

« locar de pé, junto com outros bancos internacionais. Quando foi
feita a pergunta sobre o pacote, a reagdo de Rhodes foi dar risa-
da.

A verdade € que, se o Citi estd considerando uma idéia nessa
diregdo, até agora ndo contatou bancos internacionais que, neces-

‘sariamente, entrariam em qualquer pacote para o Brasil. Apoio,
sem ddvida, o Brasil precisa. Estd mais dificil renovar linhas co-
merciais, de curto prazo, hoje do que estava no pior da crise rus-
sa, em setembro do ano passado.

Alguns grandes bancos mais envolvidos com o pafs estdo man-
tendo suas linhas, mas ndo bancos menores. Ainda hd o medo de
um colapso. Para quem decide alocagdo de riscos nos bancos, se-

- ria preciso ter fatos novos, positivos, para justificar um aumento
da carteira brasileira. Um acordo com o FMI ajudaria. Ter um re-
sultado positivo na balanga comercial poderia ajudar ainda mais.

. Existe um rumor, no mercado, de que o Banco Mundial estaria

.. estudando compor parte do pacote para o pais com recursos-que | '

. poderiam reforcar as linhas de crédito para o comércio exterior.

. Por enquanto, € s6 um rumor.

Nem todos os sinais, contudo, sdo negativos. Ontem, apesar de
ter sido duramente afetada pelo Brasil, a Argentina conseguiu co-
locar US$ 1 bilhdo em bonus globais internacionais com 20 anos
de prazo. O prémio ficou em 678 pontos bésicos de porcentagem
acima do pago pelo Tesouro americano para 0 mesmo prazo, 0

_que ¢é razodvel.

Nas duas ultimas semanas, a mesma Argentina j4 havia colo-

- cado o equivalente a US$ 500 milhdes em bonus denominados em
euros € mais US$ 200 milhdes numa colocagio privada. O Méxi-
co, ha duas semanas, vendeu US$ 1 bilhdo em bonus.

Sdo US$ 2,7 bilhdes em titulos latino-americanos em 15 dias.
Prova de que o mercado estd com mais apetite por risco latino do
que esteve nos iiltimos meses. Isso é bom para o Brasil.

Nao se conhece nenhuma proposta, hoje, para o Brasil langar
papéis no mercado internacional. Alguns bancos de investimentos

-internacionais acham que isso s6 devera acontecer no segundo se-
mestre. As vezes, contudo, o mercado surpreende.

%.... 0€pois de um clima péssimo para o Brasil em setembro e boa

.»parte de outubro do ano passado, ja no final de outubro e comego

. de novembro o Banco Central recebeu iniimeras propostas de

_emissdes de bonus por parte de bancos internacionais. Nio acei-

»«tou nenhuma, o que, olhando em retrospecto, talvez tenha sido

--um equivoco. Hoje, seria menos provavel o Brasil recusar propos-

-..tas como essas. :
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