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agravamento da recessao

NELSON FRANCO JOBIM
Correspondente )

LONDRES - O Brasil precisa agir rapida-
mente para evitar que a recesso atual se trans-
forme numa depressdo, com queda forte na pro-
dugdo e desemprego em massa, capazes de criar
uma crise politica, adverte o economista Nor-
bert Walter, diretor-executivo de pesquisas do
Deutsche Bank. “E preciso acabar essa briga
com os governadores ¢ reformar o sistema de
aposentadoria e pensdes”. receita Walter. “Se is-
to acontecer e o FMI puder prover liquidez”, ar-
gumenta Walter, “serd possivel evitar uma mo-

elra

rat6ria e as taxas de juros comegardo a cair. Af
sera preciso chamar o setor privado e reestrutu-
rar a divida, renegociar com os credores. alon-
gando a divida, mas néo a juros de 25% ao ano.
sendo o Brasil estard condenado ao fracasso.”

Em palestra intitulada “A atual crise cambial:
hd esperanca?". na London School of Economics.
0 economista do Deutsche Bank afirmou esta se-
mana que o Brasil precisa de “uma correcdo fis-
cal, do financiamento externo oferecido pelo FMI
e de uma modesta reestruturagio da divida para
reduzir a divida de curto prazo”. Ele observou
que 35% da divida interna esté indexada ao délar:
“A desvalorizacio da moeda ndo ajuda, ndo € a
solugdo para tudo, como alguns diziam™.

Na andlise de Walter, “as decisdes e as acdes
estipidas de dois governadores precipitaram a cni-
se brasileira. E muito dificil de entender como a
vitdria de Cardoso ndo se traduziu em apoio poli-

tico. O Brasil trocou de presidente do Banco Cen-
tral trés vezes em um més. E ndo se pode ter infla-
¢io zero e taxas de juros de 40%. E insustentavel.”

Com 40% da economia mundial em reces-
sdo, Walter destacou que s6 os Estados Unidos
hoje mostram um crescimento vigoroso capaz
de evitar uma recessdo mundial: “Este é o mun-
do onde todos querem estar. Cresceu a uma taxa
de 6% no dltimo trimestre de 1998. O desempre-
€0 caiu para pouco mais de 4%. A demanda do-
méstica estd em expansdo. O govemo federal te-
ve um superavit orcamentério de US$ 100 bi-
lhdes ¢ as politicas monetaria ¢ fiscal estdo aten-
tas para corrigir qualquer problema. Mas ameri-
canos estdo gastando mais do que ganham e es-
ta situacdo € insustentavel a longo prazo™.

Pelas previsdes do Deutsche Bank, os EUA
vao crescer 3.5% em 1999. o Canadd, 3%. a
Unido Européia, 2%, a América Latina, pratica-

do abismo da depressao

mente zero, e 0 Japio, -1,5%. O crescimento amie-
ricano serd sustentavel por mais dois anos, mas a
recuperacdo asidtica serd mais demorada porque
“ha um problema estrutural na regido. Nio € s6
um problema macroecondmico, de liquidez. Hi
problemas estruturais graves”, alerta Walter.
Quando a Alemanha Ortental foi integrada 2
Repiiblica Federal da Alemanha, em 1990, seis
mil gerentes de bancos alemaes-ocidentais fo-
ram enviados ao Leste, recorda Walter. “Na-In-
donésia, seriam necessdrios 70 mil; o FMI tem
dois mil funciondrios. O FMI falhou nesta cri-
se a0 ndo reconhecer suas proprias limitacdes.
O FMI ndo pode resolver problemas microeco-
nomicos. Se o problema € estrutural e nao de li-
quidez, o FMI ndo pode fazer nada. A confian-
¢a nao pode ser restaurada sem transparéncia.
Quantos contadores e quanto eles vio precisar
para tornar a economia coreana transparente?”
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